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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA MILANO COMERCIO VAREJISTA
DE ALIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS S.A., sociedade por acSes com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Oscar Freire, n°® 136, Cerqueira
César, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNP1/ME") sob o n° 11.950.487/0001-90 e na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP") sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas - NIRE
35.300.488.041, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora”);

e, como agente fiduciario, representando os titulares das debéntures da primeira emissdo
de debéntures da Emissora ("Debenturistas”),

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.,, instituicdo financeira, com estabelecimento na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466, bloco B, sala 1401, Itaim Bibi, CEP: 04.534-002,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de
seus Contrato Social (“Agente Fiduciario™);

e ainda, na qualidade de interveniente garantidor,
EDOARDO GIACOMO TONOLLI, italiano, solteiro, empresario, portador da Cédula de
Identidade de Estrangeiros RNE n® V712707-F DPF/MF, inscrito no CPF/MF sob o n®

234.093.948-85, residente e domiciliado na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo,
com enderego comercial na Rua Oscar Freire, n® 136, Cerqueira César (“Fiador”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e o Fiador doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individualmente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:

(i) a Assembleia Geral Extraordinaria No. 3/2018 da Emissora realizada em 19 de julho
de 2018, nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
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conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), aprovou, entre outros, a
primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, em 2 (duas) séries da Emissora
(“Emissdo”), para distribuigdo publica, com esforcos restritos de distribuicdo, nos
termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM™) n® 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476" e “Oferta Restrita”,
respectivamente);

(ii) foi celebrado em 19 de julho de 2018 o “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejussdria Adicional, em 2 (duas) Séries, para
Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Milano Comeércio
Varejista de Alimentos S.A.”, entre a Emissora, a Simplific Pavarini Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Agente Fiducidrio”), na qualidade de
representante da comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”), e o
Fiador (“Escritura” ou “Escritura de Emissdo”);

(iii) a Reunido do Conselho de Administracao No. 19/2018 da Emissora realizada em 19
de julho de 2018 aprovou a constituicdo, pela Emissora, das seguintes garantias
reais a serem outorgadas pela Emissora no ambito da Emissdo: (i) a alienagdo
fiduciaria de determinados equipamentos, maquinas e outros bens a serem
indicados no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos (conforme definido
abaixo) em valor conjunto corresponde a no minimo R$ 16.000.000,00 (dezesseis
milhdes de reais), bem como quaisquer outros bens que venham a substitui-los,
que incluem todo e qualquer rendimento ou produto resultante de tais bens,
inclusive (@) tudo o que for recebido no futuro quando da venda, permuta,
alienagdo ou disposicdo de quaisquer desses bens, e (b) qualquer rendimento ou
produto da venda, arrendamento ou qualquer alienagdo de tais bens (“Alienacdo
Fiduciaria de Equipamentos” e “Equipamentos”, respectivamente), nos termos do
“Contrato de Alienagdo Fiducidria de Maquinas e Equipamentos em Garantia e
Outras Avengas”, a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio e a Emissora; e (ii) a
cessdo fiduciaria (@) dos direitos creditérios presentes e futuros de titularidade da
Emissora decorrentes das transagdes de aquisigao de produtos e servigos
oferecidos nos pontos de venda da Emissora, nos estabelecimentos da Emissora
indicados no Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, e pagos pelos L
adquirentes por meio de cartdes de crédito e/ou de débito, cujo pagamento seja
processado pelas Credenciadoras (conforme abaixo definidas) de cartdes das
bandeiras Visa e Mastercard, agendados para recebimento pela Emissora ("Direitos
Creditorios” e ™ 30 Fiducidria — Direitos itérios”, respectivamente); (b) de
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todos os direitos creditorios detidos pela Emissora contra o Itau Unibanco S.A. e 0
Banco do Brasil S.A., na qualidade de bancos depositarios, com relagdo as contas
vinculadas abertas junto aos Bancos Depositarios, nas quais deverdo ser
depositados os Direitos Creditérios (“Contas Vinculadas” e “Cessdo Fiduciaria —
Contas Vinculadas”, respectivamente); e (c) sobre a totalidade dos recursos
depositados ou a serem depositados nas Contas Vinculadas, representativos dos
Direitos Creditorios, independentemente de onde se encontrarem, inclusive
enquanto em transito ou em processo de compensacdo bancéria, a ser constituida
nos termos do “Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia e
Outras Avengas” e seus aditamentos, a serem celebrados entre a Emissora e o
Agente Fiduciario e, se necessario, os respectivos bancos depositarios (“Contrato

de Cessdo Fiducidria de Recebiveis™);

(iv) a Reunido do Conselho de Administragdo No. 20/2018 da Emissora realizada em 20

v)

de agosto de 2018 (“Segunda RCA”") aprovou a constituicdo, pela Emissora, em
adigdo a outorga da Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos, da Cessdo Fiduciaria —
Direitos Creditdrios e da Cessdo Fiducidria — Contas Vinculadas, de cessdo
fiducidria (@) dos direitos creditdrios presentes e futuros de titularidade da
Emissora decorrentes das transagdes de aquisigdo de produtos e servigos
oferecidos nos pontos de venda da Emissora, nos estabelecimentos da Emissora a
serem indicados no Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, e pagos pelos
adquirentes por meio de cartdes de crédito e/ou débito, cujo pagamento seja
processado por credenciadoras de cartdes das bandeiras Visaelectron e Mastercard
Maestro, agendados para recebimento pela Emissora; e (b) exclusivamente a
partir do 1° (primeiro) Dia Util do ano de 2019 (inclusive) até a ocorréncia de uma
das hipdteses a serem previstas no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis
(conforme abaixo definido), dos direitos creditdrios decorrentes de aplicagbes
financeiras em nome da Emissora, no valor principal de, no minimo,
R$3.250.000,00 (trés milhdes, duzentos e cinquenta mil reais), e seus respectivos
rendimentos, a serem definidas no Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis
("Aplicacio Financeira” e “Cessdo Fiducidria — Aplicacdes Financeiras”,
respectivamente, e, em conjunto com a Cessdo Fiduciaria — Direitos Creditdrios e a
Cessdo Fiducidria — Contas Vinculadas, “Cessdo Fiducidria de Recebiveis”), a ser
constituida nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e seus
aditamentos;

as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, de forma que nado se
faz necessaria a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas para aprovar as
matérias do presente Aditamento (conforme abaixo definido); e
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(vi) as Partes desejam aditar a Escritura para refletir os novos termos e condigdes da
Cessao Fiduciaria de Recebiveis, conforme aprovado na Segunda.

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Primeiro Aditamento
Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussoria Adicional, em
2 (duas) Séries, para Distribuicédo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Milano
Comeércio Varejista de Alimentos S.A.” ("Aditamento”), nos termos e condigbes abaixo.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula e ndo definidos, estejam no singular ou no
plural, terdo o significado a eles atribuido na Escritura.

CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZAGAO E REQUISITOS

1.1. O presente Aditamento é celebrado com base na deliberagao da Segunda RCA,
a qual devera ser registrada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo
Paulo e no jornal “Diario de Noticias”, nos termos do artigo 62, inciso I e artigo 289 da Lei
das Sociedades por Agdes, sendo certo que a Emissora compromete-se a enviar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) cdpia simples da Segunda RCA, devidamente registrada na JUCESP, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de obtencdio do referido registro.

1.2, Este Aditamento devera ser protocolado para registro na JUCESP em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de sua assinatura, desde de que previamente a a
primeira Data de Integralizagdo (conforme definido na Escritura de Emissdo), de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso II e seu paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agles. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original deste
Aditamento devidamente registrado na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de obtencdo do referido registro.

1.3. Em virtude da Fianga, o presente Aditamento sera protocolado para registro
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua assinatura, no competente Cartdrio
de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo
(“Cartério”). A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original
deste Aditamento devidamente registrado no Cartério, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de obtengdo do referido registro.

14. Caso a Emissora ndo providencie os protocolos nos prazos previstos nas
Cldusulas 1.2. e 1.3. acima, o Agente Fiducidrio podera, nos termos do artigo 62,

L

5{‘%



paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por AgGes, promover 0s registros acima previstos,
devendo a Emissora arcar com todos os respectivos custos e despesas de tais registros,
mediante o envio de comunicacgdo pelo Agente Fiduciario nesse sentido.

2.1.

2.2.

CLAUSULA SEGUNDA — ADITAMENTO
A Clausula 4.10.1 da Escritura passara a vigorar com a seguinte redacao:

'4.10.1. Observada a Condicdo Suspensiva descrita nos Contratos de
Garantia (conforme definido abaixo), a Emissora, para assegurar o fiel, pontual e
integral cumprimento da totalidade das Obrigagbes Garantidas, constituird, em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em cardter
irrevogavel e irretratdvel, nos termos do artigo 66-8, da Lei n° 4.728, de 14 de
Julho de 1965, conforme alterada, dos artigos 18 ao 20 da Lei 9.514, de 20 de
novembro de 1997, € no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do
Codigo Qvil, as seguintes garantias: (i) alienagcdo fiducidria de determinados
equijpamentos, maquinas e outros bens de propriedade da Emissora (“Allenacdo
Fiducidria de Equipamentos” e "Equipamentos’, respectivamente), bem como todo
e qualquer direito relativo aos Equipamentos que a Emissora detenha ou venha a
possuir, nos termos do “Contrato de Alienagdo Fiducidria de Maquinas e
Equipamentos em Garantia e Outras Avengas’, a ser celebrado entre o Agente
Fiducidrio e a Emissora ("Con le Alienacdo Fiducian: Eguipamentos”); (iF)
cessdo fiduciaria (a) de direitos creditdrios oriundos dos pagamentos realizados
com cartdes de crédito e/fou débito, cujo pagamento seja processado por
credenciadoras, de determinadas bandeiras nos estabelecimentos da Emissora,
bem como das contas vinculadas por onde transitardo tais recebiveis; e (b) dentro
de determinado periodo, de direitos creditdrios decorrentes de determinadas
aplicagdes financeiras em nome da Companhia, em valor minimo a ser definido no
Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis (conforme abaixo definido), e seus
respectivos rendimentos (“Cessdo Fiducidria de Recebiveis” e “"Recebiveis”,
respectivamente), nos termos do “"Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios em Garantia e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiducidrio e, se necessadrio, os respectivos bancos depositarios, (“"Contrato
de Cessdo Figucidria de Recebiveis” e, quando em conjunto com o Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Equijpamentos, os "Contratos de Garantia”).”

Adicionalmente, as Clausulas 1.2, 2.1.1 e 2.1.2.1 e 2.1.2.2 da Escritura

passardo a vigorar com as seguintes redacdes:
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"I. AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura € celebrada com base nas deliberages (a) da
Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas da Emissora, realizada em 19 de
Julho de 2018 ("Primeira AGE”); e (b) da Assembleia Geral Extraordindria de
Acionistas da Emissora, realizada em 20 de agosto de 2018 ("Segunda AGE”), nas
quais foram deliberadas e aprovadas (i) as condigbes da Emisséo (conforme abaixo
definida), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lel das Sociedades por Acdes”); (i) a realizagdo da oferta
publica de distribuigdo com esforgos restritos de distribuigdo das Debéntures
(conforme definido abaixo), nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”) e da Instrugdo
da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM”) n.© 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 476”) e demais leis e regulamentacies
aplicdveis ("Oferta”); e (iif) a autorizagcéo aos diretores da Emissora para adotarem
todas e quaisquer medidas relacionadas a efetivagéo das deliberagdes da Primeira
AGE e da Segunda AGE e celebrar todos os documentos necessarios @ Emissdo e a
Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a, esta Escritura, o Contrato de Alienacao
Fiducidria de Equipamentos, o Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, o
Contrato de Distribuigdo (conforme abaixo definidos) € se necessario, contratos de
prestagéo de servigos de conta vinculada (“'Contra le Depositario”), bem como
eventuals aditamentos a estes documentos e demais documentos da Oferta, bem
como autorizou a contratacdo de todos os prestadores de servigos inerentes as
obrigagoes previstas nesta Escritura.

1.2, A outorga, pela Emissora, da Alienagcdo Fiducidria de Equipamentos e da
Cessdo Fiducidria de Recebiveis (conforme abaixo definidas) foram aprovadas com
base (i) na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 19
de julho de 2018 ("Primeira RCA”); e (i) na Reunido do Conselho de Administragao
da Emissora, realizada em 20 de agosto de 2018 (“Sequnda RCA” € em conjunto
com a Primeira AGE, a Segunda AGE e a Primeira RCA, os "Atos Socieldrios da
Emissora”).

2.1.1. Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societirios da Emissora
2.1.1.1. A Primeira AGE foi devidamente arquivada na JUCESP em 02 de

agosto de 2018, sob o n.© 359.672/18-8, e publicada no Didrio Oficial do Estado de
Sdo Paulo e no jornal "Didrio de Noticias” ("Jornais da Emissora”) em 07 de agosto
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de 2018, nos termos do artigo 62, inciso I e artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agoes.

2.1.1.2. A Primeira RCA foi devidamente arquivada na JUCESP em 02 de
agosto de 2018, sob o n.© 359.672-18-8, e publicada nos Jornais da Emissora em
07 de agosto de 2018, nos termos do artigo 62, inciso I e artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acdes.,

2.1.1.3. A Segunda AGE e a Segunda RCA deverdo ser registradas na
JUCESP e publicadas nos Jornais da Emissora, nos termos do artigo 62, inciso I e
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes, sendo certo que a Emissora se
compromete a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) copia simples da Segunda AGE
e 1 (uma) copia simples da Segunda RCA, devidamente registradas na JUCESP, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de obtencdo dos referidos registros.

2.1.1.4. Caso a Emissora ndo realize o protocolo da Segunda AGE e da
Segunda RCA na JUCESP, o Agente Fiducidrio poderd promover o registro em
questio, devendo a Emissora arcar com todos os custos e despesas de tal registro,
mediante o envio de comunicacdo nesse sentido.

2.1.2. Arquivamento e Registro da Escritura

21.21. Esta Escritura fol devidamente arquivada na JUCESP sob o n.©
ED002574-4/000, em sessdo do dia em 02 de agosto de 2018, sendo que seus
eventuals aditamentos deverdo ser protocolados para registro na JUCESP em até
05 (cinco) Dias Uteis contados da data de suas respectivas assinaturas, de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso II e seu pardagrafo 39 da Lei das Socledades
por Agles. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original dos eventuals aditamentos a esta Escritura, devidamente registrados na
JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de obtengdo dos referidos
registros.

2.1.22. Em virtude da Fianga, a presente Escritura foi devidamente
registrada no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica da cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Cartdrio”), sob o n.©
3.622.149, em 27 de julho de 2018, sendo que seus eventuals aditamentos serdo
protocolados para registro em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
respectiva assinatura, no Cartorio. A Emissora se compromete a enviar ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) via original dos seus eventuais aditamentos a esta Escritura,
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devidamente registrados no Cartdrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de obtengdo dos referidos registros.”

CLAUSULA TERCEIRA — DECLARACOES

3.1. As Partes, neste ato, declaram que todas as obrigagGes assumidas na Escritura
se aplicam a este Aditamento como se aqui estivessem transcritas.

3.2. A Emissora e o Fiador declaram e garantem, neste ato, que todas as
declaragdes e garantias previstas nas Clausulas 9.1 a 9.3 da Escritura permanecem
verdadeiras, corretas e plenamente vélidas e eficazes na data de assinatura deste
Aditamento.

3.3. O Agente Fiduciario declara e garante, neste ato, que todas as declaragbes e
garantias previstas na Clausula 7.1.1 da Escritura permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

CLAUSULA QUARTA — RATIFICACAO E CONSOLIDACAO

4.1. As alteragdes feitas na Escritura por meio deste Aditamento ndo implicam em
novagao.
4.2, Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais

clausulas, itens, caracteristicas e condigbes estabelecidas na Escritura, que ndo tenham
sido expressamente alteradas por este Aditamento.

4.3. Em decorréncia das alteracdes previstas neste Aditamento, as Partes decidem
que a Escritura passa a vigorar, de forma consolidada, nos termos do Anexo I deste
Aditamento, cujo inteiro teor as Partes declaram ter pleno conhecimento.

CLAUSULA QUINTA - DISPOSICOES GERAIS

5.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como reniincia ao mesmo, nem constituira novagdo ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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5.2, Caso qualquer das disposicOes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicOes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicdes
afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.3. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

54. Este Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial nos termos do inciso I e
III do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo
de Processo Civil"), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos deste Aditamento
comportam execugdo especifica e se submetem as disposigoes do artigo 815 e seguintes
do Cddigo de Processo Civil.

5.5. Este Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

5.6. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 20 de agosto de 2018.

[Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.
Assinaturas seguem nas proximas paginas.]



Pdgina de assinaturas 1/3 do Primeiro Aditamento Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espéecie
Quirograféria, com Garantia Fidejussoria Adicional, em 2 (duas) Séries, para Distribuigdo
Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Milano Comércio Varejista de Alimentos

S.A

Pela Emissora:

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS S.A.

(L9,

Cargo: DIRETOR FINANCEIRO
CPF: 186.590.588-79

Nome: / ANDR LUIZE/OR

EDOARDO TONOLLI
DIRETOR PRESIDENTE
CPF: 234.093.948-85
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Pagina de assinaturas 2/3 do Primeiro Aditamento Instrumento Particular de Escritura da
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM 2 (DUAS)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUIGCAO, DA MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS S.A., sociedade por agdes com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Oscar Freire, n® 136, Cerqueira
César, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("GNPI/ME") sob o n°® 11.950.487/0001-90 e na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
("JUCESP") sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas - NIRE
35.300.488.041, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

e, como agente fiduciario, representando os titulares das debéntures da primeira emissao
de debéntures da Emissora ("Debenturistas”),

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.,, instituicdo financeira, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, bloco B, sala 1401, Itaim Bibi, CEP: 04.534-002,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de

seus Contrato Social ("Agente Fiducidrio”);

e ainda, na qualidade de interveniente garantidor,

EDOARDO GIACOMO TONOLLI, italiano, solteiro, empresario, portador da Cédula de
Identidade de Estrangeiros RNE n® V712707-F DPF/MF, inscrito no CPF/MF sob o n°
234.093.948-85, residente e domiciliado na cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo,
com enderego comercial na Rua Oscar Freire, n® 136, Cerqueira César (“Eiador”);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e o Fiador doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individualmente, como “Parte”, vém, por esta e na melhor forma de
direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Fidejussoria Adicional, em 2 (duas) Séries, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos
de Distribuicdo, da Milano Comeércio Varejista de Alimentos S.A." (“Escritura”), nos termos
e condicOes abaixo.
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Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é celebrada com base nas deliberacbes (a) da Assembleia
Geral Extraordindria de Acionistas da Emissora, realizada em 19 de julho de 2018
(“Primeira AGE"); e (b) da Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora,
realizada em 20 de agosto de 2018 (“Segunda AGE"), nas quais foram deliberadas e
aprovadas (i) as condigbes da Emissao (conforme abaixo definida), nos termos do artigo
59 da Lei n.© 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades
por Acdes”); (ii) a realizacdo da oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de
distribuicdo das Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos da Lei n.° 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”) e da
Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CYM") n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") e demais leis e regulamentagGes aplicaveis
(“Oferta”); e (iii) a autorizagdo aos diretores da Emissora para adotarem todas e quaisquer
medidas relacionadas a efetivacdo das deliberagdes da Primeira AGE e da Segunda AGE e
celebrar todos os documentos necessarios a Emissdo e a Oferta, incluindo, mas ndo se
limitando a, esta Escritura, o Contrato de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos, o
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, o Contrato de Distribuigdo (conforme abaixo
definidos) e, se necessario, contratos de prestacdo de servicos de conta vinculada
(“Contratos de Depositario”), bem como eventuais aditamentos a estes documentos e
demais documentos da Oferta, bem como autorizou a contratagdo de todos os prestadores
de servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura.

1.2. A outorga, pela Emissora, da Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos e da Cessdo
Fiducidria de Recebiveis (conforme abaixo definidas) foram aprovadas com base (i) na
Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 19 de julho de 2018
(“Primeira RCA™); e (ii) na Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada
em 20 de agosto de 2018 (“Segunda RCA” e, em conjunto com a Primeira AGE, a Segunda
AGE e a Primeira RCA, os “Atos Societdrios da Emissora”).

2. DOS REQUISITOS

2.1. A presente primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, com garantia fidejussdria adicional, em 2 (duas) séries, da
Emissora, ("Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente) sera objeto de distribuigdo publica
com esforgos restritos de distribuigdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, e sera realizada
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com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societarios da Emissora

2.1.1.1. A Primeira AGE foi devidamente arquivada na JUCESP em 02 de agosto de
2018, sob o n.° 359.672/18-8, e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no
jornal "Diario de Noticias" ("Jornais da Emissora”) em 07 de agosto de 2018, nos termos
do artigo 62, inciso I e artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.1.1.2. A Primeira RCA foi devidamente arquivada na JUCESP em 02 de agosto de
2018, sob 0 n.° 359.672-18-8, e publicada nos Jornais da Emissora em 07 de agosto de
2018, nos termos do artigo 62, inciso I e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agles.

2,1.1.3. A Segunda AGE e a Segunda RCA deverdo ser registradas na JUCESP e
publicadas nos Jornais da Emissora, nos termos do artigo 62, inciso I e artigo 289 da Lei
das Sociedades por A¢des, sendo certo que a Emissora se compromete a enviar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) copia simples da Segunda AGE e 1 (uma) cdpia simples da Segunda
RCA, devidamente registradas na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de obteng¢ao dos referidos registros.

2.1.14. Caso a Emissora ndo realize o protocolo da Segunda AGE e da Segunda
RCA na JUCESP, o Agente Fiducidrio podera promover o registro em questdo, devendo a
Emissora arcar com todos os custos e despesas de tal registro, mediante o envio de
comunicagao nesse sentido.

2,1.2, Arquivamento e Registro da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura fol devidamente arquivada na JUCESP sob o n.© ED002574-
4/000, em sessao do dia em 02 de agosto de 2018, sendo que seus eventuais aditamentos
deverdo ser protocolados para registro na JUCESP em até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da data de suas respectivas assinaturas, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II e
seu paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes. A Emissora se compromete a enviar
ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original dos eventuais aditamentos a esta Escritura,
devidamente registrados na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
obtencdo dos referidos registros.

2.1.2.2. Em virtude da Fianca, a presente Escritura foi devidamente registrada no 1°
Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da cidade de Sdo
17
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Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Cartdrio™), sob o n.° 3.622.149, em 27 de julho de 2018,
sendo que seus eventuais aditamentos serdo protocolados para registro em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de sua respectiva assinatura, no Cartério. A Emissora se
compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original dos seus eventuais
aditamentos a esta Escritura, devidamente registrados no Cartério, em até 5 (cinco) Dias
Utels contados da data de obten¢do dos referidos registros.

2.1.2.3. Caso a Emissora ndo providencie os protocolos nos prazos previstos nesta
Clausula 2.1.2, o Agente Fiduciario podera, nos termos do artigo 62, paragrafo 29, da Lei
das Sociedades por Agdes, promover os registros acima previstos, devendo a Emissora
arcar com todos 0s respectivos custos e despesas de tais registros, mediante o envio de
comunicagao pelo Agente Fiduciario nesse sentido.

2.1.3. Dispensa Automatica de Registro na CVM

2.1.3.1. A presente Emissdo esta automaticamente dispensada de registro de
distribuigdo na CVM, de que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e
nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores
mobilidrios com esforgos restritos de distribuigdo, sendo obrigatdrio, ndo obstante, o envio
dos comunicados de inicio e de encerramento da Oferta a CVM, nos termos dos artigos 7°-
A e 89 da Instrugdo CVM 476, respectivamente.

2.1.4. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais ("TANBIMA")

2.1.4.1. Por se tratar de distribuicdo publica, com esforgos restritos, a Oferta sera
registrada na ANBIMA exclusivamente para informar a base de dados da ANBIMA, nos
termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso I e paragrafo 2°, do “Cddigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobiliarios” atualmente em vigor. Entretanto, o registro aqui tratado esta
condicionado a expedicdo de regulamentacdo especifica do Conselho de Regulagdo e
Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 1°, pardgrafo 4° do referido Cddigo
até o envio, a CVM, da comunicacdo de encerramento da Oferta.

2.1.5. Depdsito, Distribuicdo, Negociagao e Custddia Eletronica

2.1.5.1, As Debéntures (conforme abaixo definidas) serdo depositadas para
(a) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de
Ativos (“"MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo —
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Segmento CETIP UTVM ("B3"), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da
B3; (b) observado o disposto na Clausula 2.1.5.2 abaixo, negociacdo no mercado
secundario por meio do Cetip21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamentos liquidados
financeiramente por meio da B3; e (c) custddia eletronica na B3.

2.1.5.2, As Debéntures somente poderdao ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Qualificados (conforme abaixo
definido) depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigdo ou
aquisicdo por Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), conforme disposto nos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, condicionado ainda ao cumprimento pela Emissora
das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacdo das
Debéntures devera sempre respeitar as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.5.3. Para fins desta Escritura consideram-se (i) “Investidores Qualificados”
aqueles investidores referidos no artigo 9°-B da Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de

novembro de 2013, conforme alterada ("Instrucdo CVM 539"); e (ii) “Investidores
Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 99-A da Instrugdo da CVM 539,
sendo certo que, nos termos do artigo 9°-C da Instrugdo da CVM 539, os regimes préprios
de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados apenas
se reconhecidos como tais conforme regulamentagdao especifica do Ministério da
Previdéncia Social.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a prestagdo de servicos de alimentagdo
“sorveteria”; (ii) a prestacdo de servicos de alimentagdo “gelateria”; (iii) a prestacdo de
servigos especializados de bebidas; e (iv) a organizagao de empreendimentos nos setores
de alimentos, propaganda e marketing.

3.2. Numero da Emissdo

3.2.1. Esta é a primeira emissdo de debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissio
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3.3.1. O valor total da emissdo serd de R$65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissdo”).

3.4. Banco Liquidante e Escriturador

3.4.1. O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, no nlcleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila
Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 60.746.948/0001-12, atuara como
banco liquidante e como escriturador das Debéntures (“Banco__ Liguidante” ou
“Escriturador”).

3.5. Destinacdo dos Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emissdo serdo destinados para reforgo
de capital de giro até o limite de R$ 18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais) e o restante
dos recursos sera utilizado para alongamento de determinadas operagbes de
endividamento contratadas pela Companhia no sistema financeiro listadas no Anexo I a
esta Escritura, até as datas maximas para quitagdo previstas no referido Anexo I.

3.6. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de
distribuicdo, sob o regime de garantia firme para a totalidade das Debéntures, com a
intermediag@o de instituigdes financeiras integrantes do sistema de valores mobiliarios (em
conjunto, os “Coordenadores”, sendo a instituicdo intermediaria lider denominada
“Coordenador Lider"), por meio do médulo MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
conforme termos e condigbes do “Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e Distribuicdo
Publica com Esforgos Restritos, sob Regime de Garantia Firme, da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agoes, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Fidejussona Adicional, em 2 (duas) Series, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos
de Distribuigéo, da Milano Comeércio Varejista de Alimentos S.A.”, a ser celebrado entre os

Coordenadores e a Emissora (“Contrato de Distribuicdo”).

3.6.2. O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
(“Plano_de Distribuicdo”), conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, os
Coordenadores poderdo acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscricdo das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais. Adicionalmente, os fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobilidrios cujas decisGes de investimento sejam tomadas pelo
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mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites
previstos acima, conforme o paragrafo primeiro do artigo 3° da Instrugdo CVM 476.

3.6.2.1 Os Coordenadores e a Emissora comprometem-se a nao realizar a busca de
investidores por meio de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com
a utilizagdo de servigos publicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e
paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 29,
paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 476.

3.6.2.2 A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagOes acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e
(b) informar aos Coordenadores, até o Dia Util (conforme abaixo definido) imediatamente
subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a
manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer
providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.6.2.3 Ndo sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

3.6.2.4 N3o existirdo reservas antecipadas ou nem fixagdo de lotes minimos ou
maximos para a Oferta.

3.6.3. No ato de subscrigdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinard declaragdo atestando, dentre outros, a respectiva condicdo de Investidor
Profissional e de que esta ciente e declara, entre outros, que: (i) a Oferta ndo foi
registrada perante a CVM e sera registrada na ANBIMA apenas para fins de informagdo de
base de dados, nos termos da Clausula 2.1.4 acima; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as
restricoes de negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura; (iii) efetuou
sua propria analise com relacdo a qualidade e riscos das Debéntures, bem como a
capacidade de pagamento da Emissora e do Fiador; (iv) as informagdes recebidas sdo
suficientes para sua tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; (v) isenta de
forma ampla, irrevogavel e irretratdvel os Coordenadores de qualquer responsabilidade
por qualquer perda, prejuizo, dano e/ou despesa que venha a sofrer em decorréncia direta
ou indireta da Oferta, reconhecendo que ndo tem qualquer regresso contra os
Coordenadores em razdo dela; e (vi) € Investidor Profissional, de acordo com o Artigo 9-A
da Instrugdo CVM 539.

3.6.4. Ndo serd permitida a distribuigdo parcial das Debéntures no ambito da Oferta.
21
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3.6.5. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o Plano de Distribuigdo descrito nesta Escritura e no Contrato de Distribuicao.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emiss@o (conforme abaixo definida) (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. Serdo emitidas 65.000 (sessenta e cinco mil) Debéntures, sendo 32.500
(trinta e duas mil e quinhentas) Debéntures da primeira série ("Debéntures da Primeira
Série”); e 32.500 (trinta e duas mil e quinhentas) Debéntures da segunda série
("Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as

“Debéntures™.
4.1.3. NMdmero de Séries

4.1.3.1. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo certo que na Data de
Emissdo (i) as Debéntures da Primeira Série deverdo corresponder a R$32.500.000,00
(trinta e dois milhGes e quinhentos mil reais) e (i) as Debéntures da segunda série
deverdo corresponder a R$32.500.000,00 (trinta e dois milhdes e quinhentos mil reais).

4.1.4. Data de Emissdo

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
20 de julho de 2018 (“Data de Emissdo™).

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1. O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 5
(cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de julho de
2023 ("Data de Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de declaragdo de vencimento
antecipado e/ou de resgate antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura.
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4.1.6. Forma e Emisséo de Certificados
4.1.6.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a

emissao de cautelas ou certificados.
4.1.7. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1. Para todos os fins de direito, a ttularidade das Debéntures serad
comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3
em nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

4.1.8. Conversibilidade e Permutabilidade

4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agGes de emissdo da
Emissora, tampouco permutadveis em agbes de outras sociedades ou por outros valores
mobilidrios de qualquer natureza.

4.1.9. Espécie
4.1.9.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria.
4.2. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagio

4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas no mercado primario
preferencialmente em uma Unica data, pelo seu Valor Nominal Unitario (“Preco de
Subscricdo”). A integralizagdo das Debéntures sera realizada a vista, no ato da subscri¢do,
em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscri¢do das Debéntures, de acordo com as
normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3. A data em que ocorrer a primeira
integralizagdo das Debéntures sera denominada “Data de Integralizacdo”. Caso n@o ocorra
a subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Debéntures na Data de Integralizagdo por
motivos operacionais, esta devera ocorrer, impreterivelmente, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da Data de Integralizagdo. Nesse caso, o Prego de Subscrigdo para as
Debéntures que foram integralizadas apds a Data de Integralizagdo sera o Valor Nominal
Unitario, acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizagdo, de acordo com as
normas de liquidagdo aplicaveis a B3.



4.3. Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal Unitario
4.3.1. N3o haverd atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario.
4.4. Remuneracdo

4.4.1. Remuneracio das Debéntures. As Debéntures fardo jus a juros remuneratorios
estabelecidos com base na variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias dos depdsitos interfinanceiros de 1 (um) dia, denominadas “Taxa DI over
extra-grupd”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 no informativo dirio disponivel
em sua pagina da Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa
de 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracdo”), calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
desde a primeira Data de Integralizagdo, ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo (conforme abaixo definida), o que ocorrer por Ultimo até a data do efetivo
pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures ou na data
do efetivo pagamento das Debéntures, conforme aplicavel.

4.4.1.1. A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros— 1)

onde:

] valor unitdrio da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nomina! Unitario das Debéntures,

conforme o caso, no inicio de cada Perlodo de Capitalizagdo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread

(Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
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FatorJuros= FatorDIx FatorSpred

FatorDI  produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado a partir da data de
inicio de cada Periodo de Capitalizacdo (inclusive), até o final de cada Periodo
de Capitalizacdo das Debéntures (exclusive), calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

noy

FatorDI =T [1+(@DL)]
k=1

onde:
Npr numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo,

sendo "n” um ndmero inteiro;
k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
TDIk Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI %
DI, =| =X+ -1
' (100 J

onde:
DIk Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Fator de juros devido a sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP

FatorSpread = spread +1 2
100
onde:
spread  3,0000 (trés inteiros); e .
A
DP nimero de dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a data de

pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a

data de calculo, sendo "n" um nimero inteiro.
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@) O fator resultante da expressdo (1 + TDI) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(in) Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIi) sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diario, e assim por diante até o Gltimo considerado; e

(iii) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

44.1.2. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se
inicia na primeira Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou
na Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista para 0 pagamento da
Remuneragdo correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a respectiva Data de
Vencimento.

4.4.2. Indisponibilidade da Taxa DI

4.4.2.1, Se na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela B3, sera aplicada na
apuragdo de TDIx a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da
Taxa DI que seria aplicAvel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de
10 (dez) Dias Utels, aplicar-se- o disposto na Clausula 4.4.2.2 abaixo.

4.4.2.2, No caso de auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo,
ou, ainda, no caso de extingdo ou impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposicdo
legal ou determinacdo judicial ("Evento de Auséncia da Taxa DI"), o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do Evento de Auséncia da Taxa
DI, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida) (na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes e nesta Escritura),
para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora e observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM n°© 13, de 14 de marco de 2003, e/ou regulamentagao
aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir os parametros utilizados
em operacdes similares existentes & época. Até a deliberagdo do novo pardmetro, sera
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utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacBes previstas nesta Escritura, a
ultima Taxa DI divulgada até a data da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme abaixo definida), ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da
Taxa DI aplicavel.

4.4.2.3. Caso ndo haja acordo sobre 0 novo pardmetro a ser utilizado para fins de
célculo da Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definidas) ou caso ndo
haja quérum de instalagdo efou deliberagdo em segunda convocagdo da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida), pelo seu Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da respectiva
Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada nos termos da Clausula 4.4.2
acima, sem acréscimo de qualquer prémio, sendo que para calculo da Remuneracdo com
relagdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado para a apuragdo de TDIk o valor
da ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.4.2.4. N&o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes
da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida),
a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua
divulgagdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo, sendo utilizada a
Gitima Taxa DI divulgada até a data da divulgagdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagado posterior da Taxa DI aplicavel.

4.4.3. Pagamento da Remuneracio

44.3.1 A Remuneragdo das Debéntures serda paga mensalmente em parcelas
consecutivas, a partir da Data de Emissao, sem caréncia, todo dia 20 de cada més, sendo
0 primeiro pagamento devido em 20 de agosto de 2018, e o Ultimo pagamento devido na
Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneraggo”), exceto nas
hipdteses de declaracdo de vencimento antecipado e/ou de Resgate Antecipado
Facultativo Total, a ser realizado no a@mbito da Oferta de Resgate e de Amortiza¢do
Extraordinaria.
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4.4.3.2. Fardo jus ao recebimento da Remuneracdo das Debéntures aqueles que
forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & data de
pagamento da Remuneragdo das Debéntures.

4.5. Repactuacio Programada

4.5.1. Nao havera repactuagdo programada das Debéntures.

4.6. Pagamento do Valor Nominal Unitario

4.6.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera pago em parcelas
mensais, todo dia 20 de cada més, de acordo com o cronograma de amortizagdo abaixo,
sendo o primeiro pagamento em 20 de julho de 2019 e o Ultimo na Data de Vencimento,

exceto nas hipdteses de declaragdo de vencimento antecipado, amortizacdo extraordinaria
e/ou de resgate antecipado das Debéntures:

Data de Amortizacado das Percentual Amortizado
Debéntures da Primeira do Valor Nominal
Série Unitario
20 de julho de 2019 1,4583%
20 de agosto de 2019 1,4583%
20 de setembro de 2019 1,4583%
20 de outubro de 2019 1,4583%
20 de novembro de 2019 1,4583%
20 de dezembro de 2019 1,4583%
20 de janeiro de 2020 1,4583%
20 de fevereiro de 2020 1,4583%
20 de marco de 2020 1,4583%
20 de abril de 2020 1,4583%
20 de maio de 2020 1,4583%
20 de junho de 2020 1,4583%
20 de jutho de 2020 1,4583%
20 de agosto de 2020 1,4583%
20 de setembro de 2020 1,4583%
20 de outubro de 2020 1,4583%
20 de novembro de 2020 1,4583%
20 de dezembro de 2020 1,4583%
20 de janeiro de 2021 1,4583%
20 de fevereiro de 2021 1,4583%
20 de marco de 2021 1,4583%
20 de abril de 2021 1,4583%
20 de maio de 2021 1,4583%
20 de junho de 2021 1,4583%




Data de Amortizacdo das Percentual Amortizado
Debéntures da Primeira do Valor Nominal
Série Unitario
20 de julho de 2021 1,4583%
20 de agosto de 2021 1,4583%
20 de setembro de 2021 1,4583%
20 de outubro de 2021 1,4583%
20 de novembro de 2021 1,4583%
20 de dezembro de 2021 1,4583%
20 de janeiro de 2022 1,4583%
20 de fevereiro de 2022 1,4583%
20 de marco de 2022 1,4583%
20 de abril de 2022 1,4583%
20 de maio de 2022 1,4583%
20 de junho de 2022 1,4583%
20 de julho de 2022 1,4583%
20 de agosto de 2022 1,4583%
20 de setembro de 2022 1,4583%
20 de outubro de 2022 1,4583%
20 de novembro de 2022 1,4583%
20 de dezembro de 2022 1,4583%
20 de janeiro de 2023 1,4583%
20 de fevereiro de 2023 1,4583%
20 de marco de 2023 1,4583%
20 de abril de 2023 1,4583%
20 de maio de 2023 1,4583%
20 de junho de 2023 1,4599%
Data de Vencimento 30,0000 %

4.6.2. O Valor Nomina!l Unitario das Debéntures da Segunda Série sera pago em parcelas
semestrais, no dia 20 dos meses de julho e janeiro de cada ano, de acordo com o
cronograma de amortizagdo abaixo, sendo o primeiro pagamento em 20 de janeiro de
2020 e o ultimo na Data de Vencimento, exceto nas hipdteses de declaragdo de
vencimento antecipado, amortizagdo extraordinaria e/ou de resgate antecipado das
Debéntures:

Data de Amortizacdo das | Percentual Semestral
Debéntures da Segunda | Amortizado do Valor
Série Nominal Unitario
20 de janeiro de 2020 11,6650%
20 de julho de 2020 11,6650%
20 de janeiro de 2021 11,6650%
20 de julho de 2021 11,6650%
20 de janeiro de 2022 11,6700%
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20 de julho de 2022 11,6700%
20 de janeiro de 2023 15,0000%
Data de Vencimento 15,0000%

4.6.3. Os percentuais do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizado,
conforme tabelas constantes nos itens 4.6.1 e 4.6.2 acima, serdo ajustados sempre que
ocorrer uma Amortizagao Extraordinaria Facultativa (conforme definido abaixo), conforme
formula a seguir, sendo celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de
Emissdo:

[NPA] _i= [PA} _ixNSVNA/SVNA
Onde:

NPAi = novo percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizado em
cada uma das datas posteriores a data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa, apurado
com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento;

PAi = percentual original do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizado em
cada uma das datas posteriores a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa,
conforme valores constantes da tabela acima;

NSVNA = saldo do Valor Nominal Unitario apds a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa;

SVNA = saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures apurado com os percentuais
originais do Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado na Data da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa.

4.7. Condigdes de Pagamento
4.7.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributadria

4.7.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente na B3, os referidos pagamentos serdo efetuados conforme os
procedimentos adotados pelo Escriturador.
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4.7.3. Encargos Moratorios

4.7.3.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1,00% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatdria de 2,00% (dois por cento) sobre o
valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratorios”).

4.7.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7.3. acima, o ndo comparecimento
do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacOes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento da Remuneracdo e/ou Encargos
Moratodrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento da obrigagao.

4.8. Publicidade

4.8.1. Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os anlncios, atos
e decisOes relevantes a serem tomados, decorrentes desta Escritura, que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados pela Emissora, a seu exclusivo critério, (i) na forma de aviso, nos Jornais da
Emissora; ou (ii) mediante o envio de notificacdo a todos os Debenturistas, com cdpia ao
Agente Fiduciario, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agdes, as limitagGes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Oferta
e os prazos legais aplicaveis. A Emissora podera alterar os Jornais da Emissora por outro
jornal de grande circulagdo, mediante (A) comunicag8o por escrito ao Agente Fiducidrio e
(B) (i) publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, ou (ii) envio de
notificacdo a todos os Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario.

4.9. Garantia Fidejusséria

4.9.1 O Fiador, neste ato, obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas representados pelo Agente Fiduciario, de forma solidaria com a Emissora,
como principais pagadores, pelo pagamento integral de quaisquer valores devidos nos
termos desta Escritura, que contempla o pagamento das Debéntures, seu Valor Nominal
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794 da Lei n° 13,105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo
Civil™).

4.9.7 O Fiador sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga, observado, entretanto, que o Fiador desde ja concorda e
obriga-se a exigir, compensar e/ou demandar a Emissora por qualquer valor honrado pelo
Fiador em decorréncia da Fianca somente ap6s os Debenturistas terem recebido
integralmente todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

4.9.8 O Fiador concorda e se obriga a, caso receba qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado antes da integral quitacdo de todos os
valores devidos aos Debenturistas nos termos desta Escritura, repassar tal valor aos
Debenturistas, no prazo de 3 (trés) Dias Utels contados da data de seu recebimento,
independentemente de qualquer notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, para
pagamento aos Debenturistas.

4.9.9 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia pelo Agente Fiduciario dos
prazos para execugdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser
excutida e exigida pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até o integral cumprimento das
Obriga¢des Garantidas.

4.10. Garantias Reais

4.10.10bservada a Condigao Suspensiva descrita nos Contratos de Garantia (conforme
definido abaixo), a Emissora, para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento da
totalidade das Obrigagbes Garantidas, constituira, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do
artigo 66-B, da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, dos artigos 18 ao
20 da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997, e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e
seguintes do Codigo Civil, as seguintes garantias: (i) alienagdo fiduciaria de determinados
equipamentos, maquinas e outros bens de propriedade da Emissora (“Alienagdo Fiduciaria
de Equipamentos” e “Equipamentos”, respectivamente), bem como todo e qualquer direito
relativo aos Equipamentos que a Emissora detenha ou venha a possuir, nos termos do
“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Maquinas e Equipamentos em Garantia e Outras
Avengas”, a ser celebrado entre 0 Agente Fiduciario e a Emissora ("Contrato de Alienacado
Eiducidria de Equipamentos™); (ii) cessdo fiduciaria (@) de direitos creditdrios oriundos
dos pagamentos realizados com cartdes de crédito e/fou débito, cujo pagamento seja
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processado por credenciadoras, de determinadas bandeiras nos estabelecimentos da
Emissora, bem como das contas vinculadas por onde transitardo tais recebiveis; e (b)
dentro de determinado periodo, de direitos creditérios decorrentes de determinadas
aplicagdes financeiras em nome da Companhia, em valor minimo a ser definido no
Contrato de Cessdo Fiducidaria de Recebiveis (conforme abaixo definido), e seus
respectivos rendimentos ("Cessdo Fiduciaria __de Recebiveis” e “Recebiveis”,
respectivamente), nos termos do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios em
Garantia e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario e, se

necessario, os respectivos bancos depositarios, (“Contrato de Cess3o Fiducidria de
Recebiveis” e, quando em conjunto com o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de

Equipamentos, os “Contratos de Garantia”).

4.10.1.1. Nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos e do Contrato
de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, a eficacia da Alienagdo Fiducidria Equipamentos e da
Cessao Fiducidria dos Recebiveis, respectivamente, estardo sujeitas, na forma do artigo
125 do Cddigo Civil, a determinadas condigGes suspensivas a serem satisfeitas nos prazos
e condigBes previstos nos respectivos Contratos de Garantia (em conjunto, as “CondicGes

Suspensivas”).

4.10.1.2, A Emissora obriga-se a notificar o Agente Fiduciario por escrito sobre a
verificagdo das Condigbes Suspensivas, acompanhada de cdpia dos documentos que
comprovem a verificacio de tais Condigdes Suspensivas, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua verificacdo, nos termos previstos nos respectivos Contratos de Garantia,
dando-lhe ciéncia do inicio da eficacia da Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos e da
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis (“Notificacdo ao Agente Fiduciario™).

4.10.2. Os Contratos de Garantia deverdo ser registrados nos competentes cartdrios de
titulos e documentos do domicilio de cada um dos seus signatdrios até a Data de
Integralizagdo, nos termos e condigdes previstos nos Contratos de Garantia.

5. AQUISICAO FACULTATIVA, AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA, RESGATE
ANTECIPADO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Aquisigdo Facultativa
5.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, desde que observe o

disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes, nos artigos 13 e 15
da Instrugdo CVM 476 e na regulamentacdo aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas
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pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria
ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus @ mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures.

5.2, Amortizacdo Extraordinaria

5.2.1. A partir do dia 20 de julho de 2020, inclusive, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério e independentemente da anuéncia dos Debenturistas, realizar a amortizacdo
extraordindria facultativa, limitada a 98% (noventa e oito por cento), do Valor Nominal
Unitério das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, que devera
abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures, mediante o envio de Comunicagdo de
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido abaixo) (“Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa”).

5.2.1.1. Em razdo do Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, os Debenturistas farao
jus ao pagamento (i) de parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo (ou desde a Gltima Data de Pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso) até a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, e (iii) de eventuais Encargos Moratorios (se houver) (“Valor de Amortizacdo
Extraordindria Facultativa”), acrescido de prémio calculado da seguinte forma ("Prémio de
Amortizacdo Extraordindria Facultativa”):

(i) caso a Amortizacao Extraordinaria Facultativa ocorra entre 20 de julho de 2020
(exclusive) e 20 de julho de 2021 (inclusive): 2,00% (dois por cento) fiat sobre o
Valor de Amortizacao Extraordinaria Facultativa

(i) caso a Amortizacdo Extraordindria Facultativa ocorra entre 20 de julho de 2021
(exclusive) e 20 de julho de 2022 (inclusive): 1,00% (um por cento) fat sobre o
Valor de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; ou

(i) caso a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ocorra entre 20 de julho de 2022
(exclusive) e a Data de Vencimento (exclusive): 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) Aat sobre Valor de Amortizagdo Extraordindria Facultativa.

5.2.1.2. Observado o disposto nas cldusulas 5.2.1 e 5.2.1.1 acima, a Amortizagdo
Extraordindria Facultativa somente podera ocorrer mediante o envio de comunicagdo
individual a todos os Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou publicagdo
pela Emissora de anuncio nos Jornais da Emissora dirigido aos Debenturistas, nos termos
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da Clausula 4.8 acima (“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data prevista para realizacdo da
efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (“Data da Amortizacdo Extraordindria
Facultativa”), que devera, necessariamente, ser um Dia Util. Na Comunicacdo de
Amortizagdo Extraordindria Facultativa deverdo constar (i) a Data da Amortizacdo
Extraordindria Facultativa; e (ii) quaisquer outras informagbes necessarias a
operacionaliza¢gdo da Amortizacao Extraordinaria Facultativa.

5.2.1.3. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera ser comunicada a B3, ao
Banco Liquidante e ao Escriturador com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.1.4. O pagamento das Debéntures objeto de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa serd realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante depdsito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante e/ou pelo
Escriturador, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.3. Resgate Antecipado Facultativo Total e Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. Resgate Antecipado Facultativo Total. A partir do dia 20 de julho de 2020,
inclusive, a Emissora podera, ao seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia
dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, mediante o
envio de Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo)

("Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.3.1.1. Em razdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, com o consequente
cancelamento das Debéntures, os Debenturistas fardo jus ao pagamento (i) do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (ii) da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo (ou
desde a ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso) até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, e (iii) de eventuais Encargos Moratdrios (se
houver) (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total”), acrescido de prémio calculado
da seguinte forma (“Prémio de Resgate”):
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(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra entre 20 de julho de 2020
(exclusive) e 20 de julho de 2021 (inclusive): 2,00% (dois por cento) fiat sobre o
Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total

(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra entre 20 de julho de 2021
(exclusive) e 20 de julho de 2022 (inclusive): 1,00% (um por cento) flat sobre o
Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total; ou

(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra entre 20 de julho de 2022
(exclusive) e a Data de Vencimento (exclusive): 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) Aat sobre Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.3.1.2. Observado o disposto nas clausulas 5.3.1 e 5.3.1.1 acima, o Resgate
Antecipado Facultativo Total somente podera ocorrer mediante o envio de comunicacdo
individual a todos os Debenturistas do Resgate Antecipado Facultativo Total, com cdpia
para o Agente Fiduciario, ou publicagdo pela Emissora de anuncio nos Jornais da Emissora
dirigido a todos os Debenturistas, nos termos da Clausula 4.8 acima (“Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data prevista para realizagdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
("Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”), que devera, necessariamente, ser um
Dia Util. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total deverdo constar (i) a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (ii) quaisquer outras informagOes
necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.3.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser comunicado a B3, ao
Banco Liquidante e ao Escriturador com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.3.1.4. O pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo
Total sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante depdsito em contas correntes
indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante e/ou pelo
Escriturador, no caso de Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.3.1.5. N3o serd permitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.
As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total deverdo ser
obrigatoriamente canceladas.

5.3.2 Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera, a qualquer tempo a partir da
Data de Emiss8o, realizar oferta facultativa de resgate para a totalidade das Debéntures,
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com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas (“Oferta de Resgate”). A
Oferta de Resgate devera ser enderecada a todos os Debenturistas, sem distincao, sendo
assegurada igualdade de condigGes para todos os Debenturistas que aceitarem o resgate
das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os seguintes procedimentos:

(i) a Emissora somente podera realizar a Oferta de Resgate mediante o envio de
comunicagao individual aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou
publicagdo pela Emissora de anuncic nos Jornais da Emissora dirigido aos
Debenturistas, nos termos da Cldusula 4.8, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da Oferta de Resgate (“Edital de Oferta de Resgate”), o qual devera
descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate, incluindo: (a) o valor do
prémio de resgate, caso exista, que em nenhum caso podera ser negativo; (b) a
data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que
ndo poderd ser superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data de encerramento do
prazo para manifestacdo dos Debenturistas; (c) a forma e prazo de manifestagdo a
Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate; e (d)
demais informagles necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizacdo do resgate das Debéntures. A data efetiva da Oferta de Resgate
devera ser comunicada a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data efetiva da Oferta de Resgate;

(i) apds o envio ou a publicagdo, conforme o caso, do Edital de Oferta de Resgate, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate deverdo se manifestar
nesse sentido a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, até o encerramento do
prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate, devendo a Emissora
proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate na data indicada no Edital de Oferta de
Resgate;

(iii) o valor a ser pago aos Debenturistas em razdo do resgate sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
(i) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, (ii) de eventuais Encargos
Moratdrios (se houver), e (iii) de prémio aos titulares das Debéntures (se houver), a
exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo; e

(iv) ndo sera admitida Oferta de Resgate parcial das Debéntures.
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5.3.3. As Debéntures objeto de resgate serdo automaticamente canceladas pela
Emissora, sendo vedada sua manutencao em tesouraria.

5.3.4. O pagamento das Debéntures objeto da Oferta de Resgate sera realizado (i) por
meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante o depdsito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante e/ou pelo Escriturador, no caso de
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.4. Vencimento Antecipado

5.4.1. Observado o disposto nas Clausulas 5.4.1.1 e 5.4.1.2 e seguintes, os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, terdo o direito de declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagbes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento pela Emissora e/ou
pelo Fiador do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis a partir da Data de Integralizagdo
ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme o caso) até a data do efetivo
pagamento, e dos Encargos Moratorios, se houver, na ocorréncia de quaisquer dos eventos

previstos nas Clausula 5.4.1.1 e 5.4.1.2 abaixo (“Eventos de Inadimplemento”):

5.4.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados
abaixo, e que nao sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos,
acarretarda o vencimento antecipado automatico das Debéntures. Neste caso, o Agente
Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que tomar conhecimento do
referido evento, deverd declarar vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures
e exigir o pagamento do que for devido, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas:

inadimplemento pela Emissora efou pelo Fiador, de quaisquer obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura devidas aos Debenturistas, ndo sanado no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo pagamento;

(a)

declaracdo de vencimento antecipado de Dividas Financeiras (conforme definido
abaixo) da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, em valor
igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

(b)

descumprimento, pela Emissora, ou de qualquer de suas Controladas Relevantes,
ou pelo Fiador, de sentenga arbitral ou administrativa definitiva ou sentenga judicial
transitada em julgado, proferida por juizo competente contra a Emissora, as suas
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Controladas Relevantes ou o Fiador, em valor igual ou superior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais);

apresentacdo (i) de proposta de recuperacdo judicial ou extrajudicial, pedido de
autofaléncia (em qualquer caso, independentemente do deferimento), (ii) pedido de
faléncia formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal, ou ainda, (iii) qualquer
procedimento analogo que venha a ser criado por lei, requerido pela ou decretado
contra a Emissora ou suas Controladas;

transformacdo da Emissora em qualquer outro tipo de sociedade, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

alteragdo do objeto social da Emissora que modifique suas principais atividades
atuaimente praticadas de forma a alterar o principal setor de atuacao da Emissora;

liquidagdo, dissolugdo ou extingao da Emissora;

se esta Escritura e/ou seus aditamentos, ou qualquer uma de suas disposi¢Oes
relevantes forem declaradas invalidas, nulas, ineficazes ou inexequiveis por
qualquer decisdo judicial, lei, decreto, ato normativo ou qualquer outro expediente
legal, regulamentar ou administrativo, exceto em caso de obtencdo pela Emissora
de medida judicial em 5 (cinco) Dias Uteis suspendendo os efeitos de tal invalidade,
nulidade, ineficacia ou inexequibilidade;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emissora e/ou pelo Fiador das obrigactes assumidas nesta Escritura, nos Contratos
de Garantia e/ou nos Contratos de Depositario;

ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao
estritamente nos termos previstos nesta Escritura;

questionamento, pela Emissora ou quaisquer de suas Controladas, ou pelo Fiador,
da validade ou exequibilidade desta Escritura, dos Contratos de Garantia, dos
Contratos de Depositario e/ou qualquer outro documento relacionado a Oferta ou
qualquer uma de suas disposi¢des substanciais e/ou seus aditamentos;

constituicdo de qualquer Onus, penhor, direito de garantia, usufruto, arrendamento,
encargo, gravame, ou qualquer outra restricdo ou limitagdo sobre (i) os bens e
direitos objeto da Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e/ou da Alienagdo Fiduciaria de
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Equipamentos; ou (ii) sobre as agdes de emissdo da Emissora, ressalvada a
possibilidade da Emissora outorgar opcdo de compra e venda sobre as suas agoes
para seus administradores, exceto mediante a prévia e expressa autorizagdo dos
Debenturistas;

(m) cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agBes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas
Relevantes, exceto (i) nos casos de (i.a) operacOes realizadas entre a Emissora e
sociedades, direta ou indiretamente, Controladas pela Emissora em que Emissora
seja incorporadora da Controlada ou do acervo cindido, conforme o caso, ou (i.b)
por operagdes realizadas apenas entre as Controladas da Emissora; ou (ii) mediante
a prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas; ou (iii) caso seja assegurado aos
Debenturistas a possibilidade de resgate das Debéntures nos termos do artigo 231,
paragrafo primeiro, da Lei das Sociedades por A¢les e desta Escritura;

(n) ocorréncia de alteracdo do controle societario ou acionario, direto ou indireto, da
Emissora, exceto (i) mediante a prévia e expressa aprovacao dos Debenturistas; ou
(if) caso agBes representativas de 50% (cinquenta por cento) mais uma das agOes
com direito a voto da Emissora e o efetivo poder de gestdo da Emissora,
considerados em conjunto, permanegam com a Familia Tonolli (conforme definido
abaixo);

(o) pagamento de quaisquer dividendos, lucros, juros sobre capital préprio,
amortizagdo de agOes, bonificagdes em dinheiro, outras formas de remuneragdes
e/ou outra forma de distribuicdo de recursos aos acionistas da Emissora, na
qualidade de acionistas e/ou administradores e/ou credores da Emissora, caso a
Emissora e/ou o Fiador esteja em mora com as obrigagdes decorrentes desta
Escritura, dos Contratos de Garantia e/ou dos Contratos de Depositario;

(p) pagamento de quaisquer dividendos, lucros, juros sobre o capital proprio,
amortizagdo de agoOes, efou outra formas de distribuigdo de recursos aos acionistas
da Emissora, na qualidade de acionistas, exceto pelo pagamento do dividendo
minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, em
qualquer hipdtese limitado a 25% (vinte e cinco por cento) do ucro liquido;

(@) a partir de 1° de janeiro de 2019, pagamento, pela Emissora, de qualquer muatuo
ou endividamento devido a quaisquer pessoas fisica ou juridica Controladoras, sob o
Controle comum e/ou coligadas da Emissora ou fundos de investimento cuja base
de investidores seja constituida exclusivamente por pessoas fisica ou juridica
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Controladoras, coligadas, e/ou sob Controle comum da Emissora; bem como fundos
de investimentos por elas administrados ou geridos;

redugdo do capital social da Emissora, exceto se (i) para absorcdo de prejuizos; ou
(ii) mediante a prévia e expressa aprovagdo de Debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo;

redugdo de patriménio liquido da Emissora apurado com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas de em 31 de dezembro de 2017, exceto se (i) para
absorcdo de prejuizos; ou (i) mediante a prévia e expressa aprovacdo de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagao;

alienacdo, cessao ou qualquer tipo de transferéncia de titularidade, pela Emissora
ou por suas Controladas, de ativos, bens ou direitos, que representem, em valor
individual ou agregado, 10% (dez por cento) ou mais do valor total dos ativos da
Emissora conforme ultimo balango auditado disponivel, exceto por (i) bens ou ativos
considerados obsoletos pela Emissora; (ii) substituicdo de bens e ativos realizados
no ambito da gestdo ordindria das atividades da Emissora; e (i) operagbes de
antecipagao de recebiveis decorrentes de vendas realizadas por meio de cartGes
que nao sejam objeto da Cessdo Fiduciaria de Recebiveis. Para fins de
esclarecimento, ndo sera considerado um evento de vencimento antecipado para
fins desta alinea (t) a constituicdo de garantias fiducidrias sobre ativos, bens ou
direitos de titularidade da Emissora ou de suas Controladas, observado o disposto
na alinea (1) acima;

nao realizacgdo até 31 de dezembro de 2018, pelos acionistas da Emissora, de
aporte de capital na Emissora no montante minimo de R$5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais);

constatacao de que as declaracdes e garantias prestadas pela Emissora ou pelo
Fiador nesta Escritura, nos Contratos de Garantia e nos Contratos de Depositério,
conforme aplicavel, sejam falsas nas datas em que foram prestadas;

prestacdo de quaisquer garantias fidejussorias, avais ou coobrigagdo pela Emissora,
de qualquer natureza, a terceiros, sem a prévia autorizagdo dos Debenturistas,
exceto se prestadas pela Emissora no ambito de operagbes realizadas por suas
Controladas; ou
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(x) violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio relativo a pratica de corrupcdo
ou de atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, o Decreto-Lei
n.© 2.848/1940, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 ("Lei n® 12.846"), o
Decreto n° 8.420/15 e desde que aplicavel, a US Foreign Corrupt Practices Act of
1977 (em conjunto, as “Leis Anticorrupcdo”) (i) pelo Fiador ou (ii) pela Emissora,
suas Controladas, administradores e membros do conselho de administragéo,
agindo em beneficio da Emissora.

54.1.2 Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento listados abaixo que
nao sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente
Fiducidrio deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Utels contados da data em que tomar
conhecimento do referido evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar
sobre a nao declaragdo de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures (conforme regras e quérum abaixo estabelecidos):

(a) inadimplemento pela Emissora e/ou pelo Fiador, de quaisquer obrigacdes
pecunidrias previstas nesta Escritura que ndo aquelas previstas no item 5.4.1.1 (a)
acima, ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados da data do
respectivo pagamento;

(b) inadimplemento de Dividas Financeiras (conforme definido abaixo) da Emissora
e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, em valor igual ou superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ndo sanado no prazo previsto no respectivo
instrumento representativo da respectiva Divida Financeira ou, se ndo houver, no
prazo de 5 (cinco) dias corridos contados do inadimplemento;

(© descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista
nesta Escritura, nos Contratos de Garantia ou nos Contratos de Depositario que nao
seja regularizado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento
da notificacdo do Agente Fiduciario neste sentido;

(d) protesto legitimo de titulos e/ou a inscrigdo no sistema de informagbes de crédito
do Banco Central contra a Emissora, qualquer de suas Controladas ou o Fiador, com
valor unitario ou agregado superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu
equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo para pagamento indicado pelo
cartorio de protestos, salvo se, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
referido protesto (i) a Emissora comprovar que o protesto foi efetuado por erro ou
ma-fé de terceiro ou era ilegitimo; (ii) for cancelado; ou, ainda, (iii) tiver a sua
exigibilidade suspensa;
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(h)

(i)

condenacdo da Emissora ou de qualquer de suas Controladas, de sentencas
arbitrais definitivas ou judiciais ndo sujeita a recurso com efeito suspensivo que
acarretem obrigacdo de pagamento superior a 10% (dez por cento) do Ultimo
EBITDA (conforme definido abaixo) da Emissora disponivel;

(i) condenagao da Emissora ou suas Controladas, pelos 6rgdos governamentais, de
carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, ou (ii) inscri¢do
da Emissora ou de duas Controladas em divida ativa Federal, Estadual, Distrital ou
Municipal, em ambos os casos em valor individual ou agregado superior a 10% (dez
por cento) do Ultimo EBITDA da Emissora disponivel;

condenagdo da Emissora em qualquer procedimento judicial ou administrativo em
razdo da pratica, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas, de atos que
importem trabalho infantil, trabalho andlogo ao escravo, proveito criminoso da
prostituicdo ou danos relevantes ao meio ambiente;

constatacdo de que as declaragdes prestadas pela Emissora ou pelo Fiador nesta
Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia ou nos Contratos de Depositario,
conforme aplicavel, sejam enganosas, incorretas ou incompletas nas datas em que
foram prestadas;

descumprimento pela Emissora, até o vencimento das Debéntures, do indice obtido
pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, que devera ser menor ou igual a (i) 2,3
vezes, quando da verificacdo relativa as demonstragbes financeiras individuais e
consolidadas auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2018, (ii) 1,75 vezes, quando da verificagdo relativa as demonstragdes
financeiras auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2019, (iii) 1,75 vezes, quando da verificacdo relativa as
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2020, (iv) 1,50 vezes, quando da verificacdo relativa as
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2021 e (vi) 1,50 vezes, quando da verificacdo relativa as
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2022 (“indice Financeiro”), o qual sera acompanhado
anualmente pelo Agente Fiduciario. A apuracdo do indice devera ser realizada
anualmente, com base nos demonstrativos individuais e consolidados auditados da
Emissora, por empresa de auditoria independente registrada na CVM, encerrados ao
final de cada exercicio, incluindo em seu parecer mengdo quanto ao cumprimento
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do mesmo. A primeira apuragdo do Indice Financeiro seré realizada imediatamente
apds a divulgagdo das demonstragGes financeiras auditadas da Emissora relativas
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018. Para fins desta Clausula,
“Divida_Liguida”/EBITDA: (A)/(B), onde: (A) “Divida Liguida”: (+) dividas com
instituigdes financeiras; (+) titulos e valores mobilidrios representativos de divida;
(+) mutuos a pagar; (+) leasings; (+/-) saldo liquido de operagBes de derivativos;
(-) disponibilidades de caixa, titulos publicos, aplicagbes financeiras e equivalentes;
e (B) “EBITDA": (+/-) Lucro/Prejuizo Liquido; (+/-) Despesa/Receita Financeira
Liquida; (+) Provisdao para IRPJ e CSLL; (+) Depreciacbes, Amortizacdes e
Exaustoes;

arresto, sequestro, penhora ou qualquer outra constricdo determinada por
autoridade judicial sobre (i) os bens e direitos decorrentes da Cessao Fiduciaria de
Recebiveis ou da Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos; ou (ii) sobre quaisquer
ativos da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas que representem, em
valor individual ou agregado, 10% (dez por cento) ou mais do valor total dos ativos
da Emissora conforme (ltimo balango auditado disponivel, observado que em
ambos os casos, desde que os efeitos ndo sejam revertidos ou suspensos em até 10
(dez) Dias Utels contados da respectiva constituicio;

realizacdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir
compulsoriamente (i) ativos ou propriedades que representem, em valor individual
ou agregado, 10% (dez por cento) ou mais do valor total dos ativos da Emissora
conforme Ultimo balango auditado disponivel, ou (ii) agdes do capital social da
Emissora;

se ocorrer a cassacdo, ndo renovagdo, cancelamento ou suspensdo das
autorizagbes ou licencas (incluindo ambientais), e/ou dispensa e/ou protocolo de
requerimento das referidas autorizagdes e licengas, da Emissora ou de suas
Controladas Relevantes, exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
para o exercicio das atividades, exceto por aquelas (i) questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial pela Emissora e/ou Controladas Relevantes,
desde que obtido medida judicial com efeito suspensivo; (i) licengas e/ou
aprovagbes em processo de renovagdo tempestiva; ou (iii) que nao afetem no
minimo 10% (dez por cento) do Ultimo EBITDA consolidado da Emissora disponivel,
com base nas Ultimas demonstragdes financeiras da Emissora disponiveis;
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com relagdo as Garantias, ocorréncia das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e
1.425 do Cddigo Civil, e desde que a Emissora, no prazo e nos termos previstos nos
Contratos de Garantia, realize o efetivo reforco ou substituicdo da respectiva
Garantia;

interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora efou de suas Controladas
Relevantes, assim entendidas como as atividades industriais e de varejo e que
representem 10% (dez por cento) do Ultimo EBITDA consolidado da Emissora
disponivel, em valor individual ou agregado, por periodo superior a 30 (trinta) dias,
ressalvados os casos em que a Emissora comprove que possua provimento
jurisdicional vigente que autorize continuidade de suas atividades;

falecimento ou incapacidade civil do Fiador, exceto caso seja constituido, no prazo
de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da verificacdo de referido falecimento
ou incapacidade civil, novas garantias em termos satisfatérios para os
Debenturistas, conforme aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas;

se os Contratos de Garantia, a Fianca, os Contratos de Depositario e/ou seus
aditamentos, ou qualquer uma de suas disposi¢des relevantes forem declaradas
invalidas, nulas, ineficazes ou inexequiveis por qualquer decisdo judicial, lei,
decreto, ato normativo ou qualquer outro expediente legal, regulamentar ou
administrativo, exceto se a Emissora (i) obter medida judicial em 5 (cinco) Dias
Utels suspendendo os efeitos de tal invalidade, nulidade, ineficacia ou
inexequibilidade; e/ou (ii) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da
verificacdo da referida invalidade, nulidade, ineficacia, inexequibilidade ou
insuficiéncia, sejam constituidas novas garantias em termos satisfatérios para os
Debenturistas, conforme aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas;

declaracdo de insolvéncia do Fiador, exceto caso sejam constituidas, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados verificacdo de referida declaragdo de insolvéncia,
novas garantias em termos satisfatdrios para os Debenturistas, conforme aprovado
em Assembleia Geral de Debenturistas;

caso as CondigOes Suspensivas ndo sejam verificadas nos prazos estipulados nos
respectivos Contratos de Garantia; ou

obtengdo, em razdo de questionamento por qualquer pessoa nao indicada no item
54.1.1, inciso (k) acima, de medida judicial, inclusive em carater liminar
invalidando ou tornando inexequivel esta Escritura, a Fianga e/ou os Contratos de
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Garantia, bem como quaisquer das obrigacdes estabelecidas em referidos
instrumentos, exceto caso a Emissora obtenha uma decisdo judicial em até 10 (dez)
Dias Uteis suspendendo os efeitos de tal medida judicial.

5.4.2. A Emissora devera informar o Agente Fiduciario quanto a ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento em até 1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento de
sua ocorréncia.

5.4.3 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.4.1.2 acima, que
sera instalada de acordo com os procedimentos previstos nesta Escritura, os Debenturistas
poderdo optar, por deliberacdo de titulares que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

5.4.3.1Na hipotese (i) de nao instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Clausula 5.4.1.2 acima por falta de quérum em segunda convocacdo; ou
(ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade de ndo declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, prevista acima, o Agente Fiduciario deverd, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

5.4.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado automatico ou ndo automatico
das Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente carta protocolada a
Emissora, com copia a B3, informando tal evento, e a Emissora deverd, em até 3 (trés Dias
Uteis a contar do envio da notificacio enviada pelo Agente Fiducirio sobre a ocorréncia do
vencimento antecipado, efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel, acrescido da respectiva
Remuneragdo devida e ndo paga, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo, ou da data do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), bem como
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura incluindo, mas nao se limitando aos Encargos Moratdrios, se aplicaveis, fora do
ambiente da B3.

5.4.5. A B3 e o Banco Liquidante deverao ser imediatamente comunicados, por meio de
correspondéncia encaminhada pelo Agente Fiduciario, da declaracdo do vencimento
antecipado e realizacdo do pagamento das Debéntures.

5.4.6. Para os fins desta Escritura qualquer referéncia a (i) “Controle”, “Controladora” ou
“Controlada” previstas nesta Escritura deverdo ser entendidas conforme a definicdo
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por AgGes; (ii) "Divida Financeira” devera ser
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entendido como qualquer divida, local ou internacional, oriunda de dividas financeiras,
bancarias, operagbes de mercado de capitais, mituos com terceiros, avais, securitizac3o,
antecipagdo de recebiveis, arrendamento mercantil, financiamento a exportagdo ou
importagdo, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo
consolidadas nas respectivas demonstragdes financeiras da Emissora; (iii) “Controlada(s)
Relevante(s)” devera ser entendida como as sociedades controladas pela Emissora que
representem, em valor individual, ao menos 10% (dez por cento) do EBITDA da Emissora;
e (iv) “Familia Tonolli” devera ser entendida como (a) Edoardo Giacomo Tonolli; (b) Luigi
Tonolli; e (c) Alessandro Tonolli, bem como quaisquer sociedades controladas por tais

pessoas.
6. DAS OBRIGACéES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigacbes previstas nesta Escritura,
adicionalmente obriga-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos da data de encerramento
de cada exercicio social: (i) copia de suas demonstracoes financeiras consolidadas
e auditadas relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, conforme aplicavel,
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer de auditoria dos
auditores independentes; (ii) relatdrio especifico de apuragdo do Indice Financeiro,
elaborado pela Emissora, contendo a memdria de calculo com todas as rubricas
necessarias que demonstre o cumprimento do indice Financeiro, a ser
acompanhado pelo Agente Fiducidrio, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar @ Emissora e/ou
aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se fagam necessarios; e (ili) declaracdo assinada por representantes legais da
Emissora atestando que: (1) permanecem vadlidas as disposigbes contidas na
Escritura; (2) ndo ocorreu ou esta ocorrendo qualquer Evento de Inadimplemento
ou descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas ou o
Agente Fiduciario; (3) ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto
social da Emissora; e (4) seus bens foram mantidos devidamente assegurados,
observada a Clausula 6.1(xiv) abaixo;

(b) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo, ou em
prazo inferior caso necessario para o atendimento de solicitagdo por autoridade
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competente, conforme comprovado pelo Agente Fiduciario a Emissora, qualquer
informagdo relacionada com a presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada pelo
Agente Fiducidrio a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos
desta Escritura;

(c) informagOes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento em
até 1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia,
devendo ainda a Emissora, fornecer ao Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util
apds o recebimento da solicitacdo, as informagGes adicionais que este possa
solicitar sobre a falta de cumprimento em causa, incluindo quanto a medidas
tomadas ou a tomar pela Emissora com o fim de sanar a falta de cumprimento em
questao; e

(d) enviar o seu organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizagdo do relatdrio anual, conforme Instrucdo CVM n© 583, de 20 de dezembro
de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 583"), que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo para disponibilizagdo na rede mundial de computadores do
Agente Fiduciario. O referido organograma de grupo societario da Emissora devera
conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas
e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

atender integralmente as obrigagOes previstas na Instrugao CVM 476, incluindo, mas
ndo se limitando, as obrigagbes previstas no artigo 17, conforme abaixo transcritas:

(a)

(b)

(c)

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢Oes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;

divulgar suas demonstragoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;
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(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos contados da
respectiva data de divulgagdo;

(e) observar as disposicdes da Instrugdo CVM 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e
vedagdes a negociagao;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 20 da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario;

(g) fornecer as informagOes solicitadas pela CVM; e

(h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual
elaborado pelo Agente Fiduciario nos termos da Cladusula 7.3 (xiv) abaixo e
demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto no item (d) acima.

enviar a8 B3 os documentos e informagOes exigidas por esta entidade no prazo
solicitado; assim como atender integralmente as demais obrigagBes previstas no
Comunicado B3 n° 028/09, de 02 de abril de 2009;

convocar, nos termos desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que se relacionem com a presente Emissdo
caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nao o
faga;

informar por escrito ao Agente Fiducidrio, na mesma data de sua ocorréncia, a
convocagao de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas convocada pela
Emissora;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada e
convocada nos prazos previstos nesta Escritura;

cumprir plenamente com as disposicdes do artigo 48 (com excegdo do inciso III) da
Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
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manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
o Escriturador, o Banco Liquidante, os bancos depositarios das contas vinculadas em
que serdo depositados os recebiveis objeto da Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, o
Agente Fiduciario e a B3, além de tomar todas as providéncias necessarias para a
manutengao e negociagdo das Debéntures, bem como a manutengdo das Garantias;

manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos Debenturistas,
para assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituigdes autorizadas a
prestar este servico;

notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo nas
condigBes (financeiras ou outras) ou nos negdcios da Emissora que possa
impossibilitar ou dificultar de forma o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagBes principais e acessorias decorrentes desta Escritura e dos Contratos de
Garantia;

manter seguros patrimoniais conforme praticas correntes em seu setor de atuacdo;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social ou praticar qualquer ato em
desacordo com seu Estatuto Social e esta Escritura;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos, salvo (a) aquelas leis, regras,
regulamentos e/ou ordens cuja a aplicagdo estejam sendo contestadas de boa-fé em
juizo pela Emissora e que tenha-se obtido medida judicial com efeito suspensivo; ou
(b) aquelas leis, regras, regulamentos e/ou ordens cujo descumprimento ndo gere
qualquer efeito adverso () na situagdo (econdmica, financeira ou reputacional) da
Emissora, nos seus negocios, bens, ativos, resultados operacionais e/ou
perspectivas; e/ou (2) no pontual cumprimento das obrigagbes assumidas pela
Emissora perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura (“Efeito Adverso
Relevante™);

(xiv) manter validas, eficazes, regulares, em perfeita ordem e em pleno vigor as

licengas, concessGes, autorizacdes, alvaras ou aprovagles essenciais ao regular
funcionamento da Emissora e de suas Controladas, inclusive ambientais, bem como
para a assinatura desta Escritura e dos documentos da Oferta e ao cumprimento de
todas as obrigagBes neste e naqueles previstas, ressalvados os casos em que a
Emissora comprove que possua provimento jurisdicional vigente autorizando a sua
atuacdo sem as referidas licencas, concessoes, autorizagbes, permissdes, alvaras ou
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aprovagbes, ou nos casos em que ftais licencas, concessbes, autorizagles,
permissdes, alvaras ou aprovagbes estejam em processo de renovacdo perante os
érgdos ou autoridades competentes;

(xv) manter em dia 0 pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, entregando ao Agente Fiducidrio os comprovantes, quando
solicitado, salvo por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, e/ou que ndo afete a capacidade da Emissora cumprir com suas obrigagdes
assumidas no ambito desta Escritura de Emissdo;

(xvi) efetuar o pagamento de todas as despesas despendidas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser comprovadamente necessarias para proteger os direitos e interesses
dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura e
dos Contratos de Garantia;

(xvii) utilizar os recursos disponibilizados em funcdo deste titulo exclusivamente, conforme
destinagdo de recursos descrita na Clausula 3.5.1 desta Escritura, sempre em
atividades licitas e em conformidade com as leis, regulamentos e normas relativas a
protegdo ao meio ambiente, ao direito do trabalho, seguranca e salde ocupacional,
além de outras normas que lhe sejam aplicaveis em fungdo de suas atividades;

(xviii) cumprir as normas de ordem socioambiental aplicaveis a Emissora, suas atividades
e projetos, a regulamentagdo trabalhista e social no que tange a salide e seguranga
ocupacional, e adotar todas as medidas e agOes preventivas ou reparatdrias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos socioambientais, salvo nos casos em
que, (a) de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da norma, lei, regulamento ou
ordem nas esferas administrativa ou judicial, e e desde que tal discussao gere efeito
suspensivo com relacdo a exigibilidade da aplicagdo de referida norma; ou (b) o
descumprimento de referida norma, lei, licenga, regulamento ou ordem ndo gere um
Efeito Adverso Relevante;

(xix) cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas relativas a
inexisténcia de trabalho infantil e andlogo a de escravo, assim como hdo adotar
acOes que incentivem a prostituicdo, em especial com relagdo aos seus projetos e
atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissdo, bem como obter e manter
validas todas as licencas ambientais, bem como todos os documentos (laudos,
estudos, relatdrios, licencas etc.) exigidos pela legislagdo e necessdrios para o
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exercicio regular e seguro de suas atividades, observados os prazos previstos ho
artigo 18, §49, da Resolugdo do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA n°©
237, de 19 de dezembro de 1997 e/ou os prazos definidos pelos drgdos ambientais
das jurisdicoes em que a Emissora atue, apresentando ao Agente Fiduciario, sempre
que por este solicitado e em até 02 (dois) Dias Uteis contados da referida solicitaco,
as informacdes e documentos que comprovem a conformidade legal de suas
atividades e o cumprimento das obrigagOes assumidas neste item;

proceder a todas as diligéncias exigidas para suas respectivas atividades econdmicas
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos 6rgdos municipais,
estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor, bem como envidar os melhores esforgos para que seus
clientes e prestadores de servico adotem as melhores praticas de protecdo ao meio
ambiente e relativas a seguranca e satde do trabalho, inclusive no tocante a néo
utilizagdo de trabalho infantil ou analogo ao escravo, se possivel mediante condigao
contratual especifica;

monitorar seus fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito a impactos
ambientais, respeito as legislagdes social e trabalhista, normas de satde e seguranga
ocupacional, bem como a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo ou infantil;

(xxii) cumprir e fazer com que suas Controladas, administradores, funcionarios e membros

do conselho de administracdo, agindo em beneficio da Emissora, cumpram as
normas aplicaveis, nacionais ou estrangeiras, que versam sobre atos de corrupgdo e
atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo as Leis Anticorrupgao,
devendo: (@) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento das Leis Anticorrupgdo; (b) abster-se de praticar atos de corrupgdo e
de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira, conforme
aplicavel, no interesse ou para seu beneficio €/ou de suas Controladas; (c) realizar
eventuais pagamentos devidos no ambito deste instrumento exclusivamente por
meio de transferéncia bancaria; (d) envidar os melhores esforgos para dar pleno
conhecimento das Leis Anticorrupcdo a todos os profissionais que venham a se
relacionar, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito deste documento; e (e)
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas,
inclusive violagBes as Leis Anticorrupgdo, comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis
contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciario;

(xxiii)ndo celebrar qualquer contrato ou acordo ou praticar qualquer ato que restrinja os

bens e direitos decorrentes da Cessdo Fiducidria de Recebiveis ou da Alienagédo
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Fiduciaria de Equipamentos ou, ainda, que limite a capacidade do Agente Fiduciario
de, em um cendrio de execucdo, vender ou de outra forma dispor dos bens e
direitos decorrentes da Cessdo Fiducidria de Recebiveis ou da Alienagao Fiduciaria de
Equipamentos, no todo ou em parte, observado o disposto nos Contratos de
Garantia;

(xxiv)abster-se, até o envio do comunicado de encerramento da Oferta, de (a) divulgar ao
publico informagGes referentes a Emissdo efou a Oferta, exceto em relagdo as
informagdes divulgadas no mercado no curso normal das atividades da Emissora,
advertindo os destinatarios sobe o carater reservado da informagdo transmitida; (b)
utilizar as informacdes referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparacdo da Emissdo; e (c) negociar valores mobilidrios de sua
emissao, salvo nas hipéteses previstas no artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

(xxv) arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na B3; (ii) de registro e de publicagdo das
aprovagoes e dos atos societarios necessarios a realizacdo da Emissao e da Oferta,
bem como a constituicdo das Garantias Reais; (iii) de registro desta Escritura e dos
Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura; e
(iv) das despesas com a contratacdo do Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante, do
Escriturador e das demais partes envolvidas na realizagdo da Emissdo e da Oferta;

(xxvi)ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, outra oferta publica da
mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados
da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM;

(xxvii) manter em vigor todos os contratos necessarios para a viabilidade da condugéo de
seus negdcios; e

(xxviii) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. como agente fiducidrio desta Emissdo, o qual expressamente
aceita a nomeagdo para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente
Escritura, representar a comunhao de Debenturistas perante a Emissora.
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7.1.1. O Agente Fiducidrio declara, nesta data:

0

(i)

(iif)
(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viil)

(ix)

()

(xi)

nao ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funcdao que
Ihe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes
e artigo 6° da Instrucao CVM 583;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condigoes;
nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagBes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura, os Contratos de Garantia e os Contratos de Depositario
constituem obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragdo desta Escritura, dos Contratos de Garantia e dos Contratos de
Depositario, bem como o cumprimento de suas obrigagdes previstas em tais
instrumentos ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura e nos Contratos
de Garantia, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto; e

para fins do disposto na Instrugdo CVM 583, na data de assinatura da presente
Escritura, que ndo exerce a fungdo de agente fiducidrio de debéntures de emissao
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da Emissora, ou em sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou
integrante do mesmo grupo.

7.2. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervengdo,
liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, este
devera ser substituido dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, mediante deliberacao
da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida) que devera escolher
novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

7.2.1. Na hipétese de a convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo referido na Clausula 7.2 acima, cabera a Emissora efetua-la.

7.2.2. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo da assembleia para a
escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio.

7.2.3. Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

7.2.4. E facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da distribuigio das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indica¢do de seu eventual
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida)
especialmente convocada para esse fim, desde que a substituigdo ndo resulte em
remuneracdo ao novo agente fiduciario superior a ora avengada. Aplica-se a assembleia
referida nesta Clausula o disposto na Clausula 7.2 acima.

7.3.5. A substituicio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura, observadas as formalidades previstas na Clausula 2.1.2 acima.

7.3.6. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fun¢des na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a data da quitacdo integral das obrigagdes da Emissora
previstas na presente Escritura ou até sua efetiva substituigdo.

7.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.
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7.2.8 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigbes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiduciario. Esta
remuneragao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e 0 agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

7.3. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, em especial a
Instrugdo CVM 583, e nesta Escritura constituem deveres e atribuigdes do Agente
Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo de seus proprios bens;

(iiiy renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do artigo 7° da Instrugdo CVM 583
para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;

(v) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungoes;

(vi) verificar no momento de aceitar a funcdo, a veracidade e a consisténcia das
informages contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas

as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) verificar o atendimento, pela Emissora e pelo Fiador, de todas as obrigagGes
descritas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia, conforme aplicavel;

(viii) diligenciar junto & Emissora para que esta Escritura, o Contrato de Cesséo Fiduciéria,
o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos e seus eventuais aditamentos,
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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sejam registrados nos drgaos competentes, adotando, no caso de omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas pela Emissora, e alertar os
Debenturistas, no relatdrio anual de que trata o item (xv) desta Clausula, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagGes prestadas nas propostas de modificagdo
das condicoes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungGes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartdrios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da
localidade do domicilio ou sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do art.
10 da Instrugdo CVM 583 e da Clausula 4.8.1 desta Escritura, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Agdes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagOes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por AgOes, e nos termos do Anexo
15 da Instrugao CVM 583, a fim de descrever os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos a execucdo das obrigagdes assumidas pela Emissora e aos bens
garantidores do valor mobiliario e ao fundo de amortizagdo, conforme aplicavel, o
qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestagdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha

conhecimento;

(b) alteracbes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;
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comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger
0 interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que nd@o devem
ser descumpridas pela Emissora;

relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracdo,
quando houver;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulacdo
e saldo cancelado no periodo;

destinagdo dos recursos captados através da emissdo de Debéntures,
conforme informagdes prestadas pela Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura e
nos Contratos de Garantia;

declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impega o Agente Fiduciario de continuar exercendo a fungdo;

manutengdo da suficiéncia e exequibilidade da Cessdo Fiduciaria de Recebiveis
e da Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos;

resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo e

existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, pUblicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo
exercicio como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes: (a) denominacdo da companhia ofertante; (b) valor da emissdo; (c)
quantidade de valores mobiliarios emitidos; (d) espécie e garantias envolvidas;
(e) prazo de vencimento das debéntures e taxa de juros; e (f) inadimplemento
no periodo;

divulgar o relatdrio de que trata o item (xv) desta Clausula, em sua pagina na rede
mundial de computadores no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, na forma do artigo 15 e do Anexo 15
da Instrugdo CVM 583, sendo certo que o Agente Fiduciario devera manter o
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referido relatdrio disponivel para consulta publica na sua pagina na rede mundial de
computadores pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xvii) no mesmo prazo de que trata o item acima, enviar a Emissora o relatdrio anual de
que trata o item “(xv)” desta Clausula, para divulgacdo na forma prevista na
regulamentacao especifica;

(xviii)ymanter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada
das emissGes em que exerce a fungao de agente fiduciario;

(xix) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e de seus enderegos, mediante,
inclusive, gestGes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os
Debenturistas, mediante suhscricdo e integralizagdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem
quaisquer solicitagoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo,
a qualquer momento, da posigdo de Debéntures, e Debenturistas;

(xx) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xxi) comunicar aos Debenturistas, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Utels, da ciéncia
pelo Agente Fiduciario qualquer inadimplemento pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas nesta Escritura, incluindo as obrigagOes relativas a garantias,
conforme aplicavel, e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢ées que nao devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, na forma do artigo 16, II da Instrugdo CVM
583;

(xxii) no caso de inadimplemento de quaisquer condigGes da emissdo, o agente fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei, nesta Escritura ou nos demais
documentos da Oferta para proteger direitos ou defender os interesses dos
Debenturistas, na forma do artigo 12 da Instrugdo CVM 583;

(xxiii)prestar contas & Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e
interesses dos Debenturistas descritas na Instrugao CVM 583, para o fim de ser
ressarcido, na forma do artigo 13 da Instrugao 583;
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(xxiv)manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinagdo expressa da CVM, todos os documentos e informagGes exigidas nos
termos da Instrugdo CVM 583, em meio fisico ou eletronico, admitindo-se a
substituigdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas;

(xxv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, as seguintes informagGes
eventuais, na forma do artigo 16 da Instru¢do CVM 583, sendo certo que o Agente
Fiduciario deverad manter tais informagdes disponiveis para consulta publica na sua
pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos:

(i) manifestagdo sobre proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
conforme aplicavel, na mesma data de seu envio a Emissora para
divulgagdo na forma prevista na regulamentagdo especifica;

(ii) comunicacdo sobre o inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
financeiras assumidas na Escritura e nos Contratos de Garantia, incluindo
as obrigacles relativas a garantias, conforme aplicavel e a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados
da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento. Esta informagdo
devera ser enviada também a Emissora para divulgacdo na forma prevista
na regulamentacdo especifica, ao Escriturador e a B3;

(i)  manifestacao sobre proposta de alteracdo do estatuto da Emissora que
objetive mudar o objeto da Emissora, ou criar acOes preferenciais ou
modificar as vantagens das existentes, na mesma data de seu envio ao
emissor para divulgagdo na forma prevista na regulamentagdo especifica;

(iv) editais de convocagado e informagdes necessdrias para o exercicio do direito
de voto nas Assembleias Gerais dos Debenturistas por ele convocadas, na
mesma data da sua divulgacdo e envio a Emissora para divulgacdo na
forma prevista na regulamentagdo especifica; e

0] outras informagdes consideradas relevantes.
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(xxvi)encaminhar aos Debenturistas sua manifestacao sobre a suficiéncia das informagoes
prestadas em proposta de modificagdo das condigOes das Debéntures na mesma
data de seu envio a Emissora.

7.4. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, observados os termos desta Escritura e
dos Contratos de Garantia.

7.5. Sera devido ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura,
correspondentes a parcelas anuais de R$22.000,00 (vinte e dois mil reais) pela Emissora,
sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebracdo
desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, e/ou mesmo apds o
vencimento final das Debéntures, sem o seu respectivo pagamento, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a Emissdo,
remuneragao essa que sera calculada pro rata temporis.

7.5.1. Na hipdtese de ocorrer o vencimento antecipado e/ou o resgate a ser realizado no
ambito da Oferta de Resgate, conforme previstos nesta Escritura, antes da Data de
Vencimento, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio deverd devolver a parcela
proporcional da remuneracdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo
prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo até a
data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade das Debéntures, a Emissora.

7.5.2. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

7.5.3. As parcelas mencionadas nas Clausula 7.5 e 7.6 desta Escritura serdo atualizadas
anualmente pela variagdo acumulada do indice de Prego ao Consumidor (IPCA), divulgado
pelo IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento da remuneracao prevista na
Clausula 7.5 acima, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se
necessario.

7.5.4. Os valores referido acima serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre
a remuneracdo do Agente Fiducidrio: (i) ISS (Imposto sobre servicos de qualquer
natureza); (i) PIS (Contribuicdo  ao Programa de Integragao Social);
(iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); e (iv) quaisquer

63

5
}



LA ) LX) oo o0
L] e L
e L d

L [ XX ]

outros tributos que venham a incidir sobre referida remuneragdo nas aliquotas vigentes
nas respectivas datas de pagamento, excetuando-se o Imposto sobre a Renda e Proventos
de Qualquer Natureza - IR, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento,
sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o
Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos
impostos elencados nesta Clausula fosse incidente.

7.5.5. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiducidrio, o substituido deverd devolver a Emissora a parcela proporcional da
remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro
rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva
substituigao.

7.5.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragao ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa, ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento.

7.5.7. A remuneracdo prevista nas Clausulas acima sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures quando tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiduciario, dos
procedimentos elencados em lei ou na Escritura, como configuradores de vencimento
antecipado.

7.5.8. A remuneragdo descrita na Clausula 7.5 acima sera devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiduciario permaneca atuando na cobranca de
cumprimento de obrigagdes da Emissora ndo pagas tempestivamente.

7.5.9. No caso de ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, todas as despesas,
razoaveis e dentro dos padroes de mercado, decorrentes de procedimentos legals,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel,
e ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se recuse a pagar, as despesas poderdo ser
adiantadas pelos Debenturistas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depositos, custas, taxas judiciarias nas agbes propostas pelo Agente
Fiducidrio e quaisquer outras despesas decorrentes da atuagdo deste, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agles
judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragao do
Agente Fiduciario na hiptese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
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pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.6. Em caso de necessidade de realizagdio de aditamentos aos instrumentos
relacionados @ Emissdo, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional
equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds comprovacdo da
entrega, pelo Agente Fiduciario a Emissora, de relatdrio de horas.

7.7. A Emissora ressarcird o Agente Fiduclario de todas as despesas em que tenha
razodvel e comprovadamente incorrido para prestar os servigos descritos nesta Escritura a
partir da Data de Emissdo e proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos. Tais despesas compreendem aquelas incorridas com:

() publicagdo de relatérios, avisos e notificacbes, despesas cartorarias, conforme
previsto nesta Escritura e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas
por regulamentos aplicaveis;

(i) despesas com conference calls e contatos telefonicos;
(iii) obtengdo de certidoes, fotocdpias, digitalizagbes, envio de documentos; e

(iv) locomogBes entre estados da federagdo, alimentacdo e respectivas hospedagens,
guando necessarias ao desempenho das funcoes e devidamente comprovadas

(v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissOes ef/ou obscuridades nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.7.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.6 acima sera efetuado em até
5 (cinco) Dias Uteis apds a realizagdio da respectiva prestacéo de contas & Emissora

7.8. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagGes técnicas e
financeiras constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de
informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes presentes na
Escritura e nos demais documentos relacionados a Oferta, bem como nas deliberagbes
societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por
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terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisOes, exceto por aqueles ja previstos
na Escritura. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

7.9. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade
com as instrugdes que |lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas.

7.10. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 583,
conforme alterada, desta Escritura e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel e/ou desta Escritura.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedade por Agdes, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de

Debenturistas™).

8.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Agles sobre assembleia geral de
acionistas.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas de uma determinada série que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo da
respectiva série; ou (iv) pela CVM.

8.4. A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a em observancia
ao disposto na Clausula 4.8 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de
anlncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
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Agoes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura, ficando dispensadas as formalidades
de convocagao no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas da série em questdo.

8.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 8 (oito) dias,
contados da primeira publicagdo do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique
qudrum para realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocag&o, no
prazo de 5 (cinco) dias, contados da primeira publicacdo do edital de segunda
convocagao.

8.6. A Assembleia Geral de Debenturistas de uma determinada série se instalara, em
primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas da respectiva série que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo e, em segunda
convocagao, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais e de assessores da Emissora
nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

8.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd a pessoa eleita pelos
demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.10. Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, quaisquer deliberagdes,
incluindo de alteragdo nas Clausulas ou condigbes aqui previstas, serdo tomadas por
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo de cada uma das séries.

8.11.A renincia a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures e a alteragdo das
Clausulas ou condigbes de vencimento antecipado das Debéntures dependerdo de
aprovagao de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagdo de cada uma das séries.

8.12. As propostas da Emissora de alteragdo da Data de Vencimento, alteragdo do

cronograma de amortizacdo ou Remuneracdo, a alteragdo da Remuneragdo, alteragGes

nas condiges de Amortizacdo Extraordinaria ou Oferta de Resgate, alteragdo nas

Garantias ou ainda criagdo de qualquer evento de resgate antecipado (além das condigdes

previstas nesta Escritura) dependerdo da aprovagdo de 90% (noventa por cento) das

Debéntures em Circulacdo de cada uma das séries. é\‘%/
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8.13. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera
um voto.

8.14. As deliberacBes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados 0s qudruns e termos estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora, bem como vinculardo a Emissora e obrigardo todos os
titulares de Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

8.15. Para efeitos da presente Emissao, consideram-se “Debéntures em Circulacdo”, para
fins de qudérum, todas as Debéntures subscritas de uma determinada série, mas nao
resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou
(i) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas),
(b) Controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, (c) administradores, diretores da
Emissora, incluindo, seus conjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau de
quaisquer das pessoas anteriormente mencionadas, (d) sociedades sob controle comum
da Emissora, ou (e) coligadas da Emissora, conforme definido pela Lei das Sociedades por
AcOes.

9. DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DO FIADOR
9.1. A Emissora declara e garante, nesta data e na Data de Integralizagdo, que:

(i) ¢é sociedade devidamente constituida, com existéncia vélida e em situagdo regular
segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes necessarias,
inclusive societdrias e regulatorias, para celebrar esta Escritura e os demais
documentos da Oferta, emitir as Debéntures e outorgar as garantias reais aqui
previstas e a cumprir com todas as obrigagbes aqui previstas e nos demais
documentos da Oferta, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatdrios,
contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou

delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor e efeito; \& %/
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

as obrigagbes assumidas nesta Escritura e nos demais documentos da Oferta
constituem obrigagbes legalmente validas, eficazes e vinculantes da Emissora,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e III do Cddigo de Processo Civil;

a celebragdo da Escritura e demais documentos da Oferta, bem como a colocagdo
das Debéntures e a outorga das garantias reais aqui previstas com a eficécia sujeita
as Condigbes Suspensivas ndo infringem o estatuto social da Emissora, qualquer
disposicdo legal ou regulamentar, ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral, quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam sujeitos, conforme aplicavel,
ou qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora, nem ira resultar em:
(a) vencimento antecipado efou rescisdo de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer Gnus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelo 6nus decorrente da Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis e da Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos; ou (c) resciséo
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as informagOes prestadas pela Emissora s3o verdadeiras, consistentes, corretas,
completas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito das Debéntures;

tem todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais essenciais para a manutencdo das
atividades da Emissora, estando todas elas vélidas, exceto em caso de provimento
jurisdicional vigente autorizando a atuagdo da Emissora sem as referidas
autorizagdes e licengas, ou nos casos em que tais autorizagdes e licengas estejam
em processo de renovagao perante os 6rgaos ou autoridades competentes;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério, é
exigido para o cumprimento integral, pela Emissora de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura e dos demais documentos da Oferta, ou para a realizagdo da
Emissd0 ou outorga das garantias reais aqui previstas com a eficacia sujeita as
CondicGes Suspensivas, exceto pelos registros (i) desta Escritura na JUCESP e no
Cartdrio, nos termos da Cldusula 2.1.2; (b) dos Atos Societarios da Emissora na
JUCESP, nos termos da Clausula 2.1.2; (c) dos Contratos de Garantia nos cartdrios
competentes previstos nos respectivos Contratos; e (d) das Debéntures na B3;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

a sua situagao econdmica, financeira e patrimonial, ndo contemplou aumento
substancial do endividamento nem redu¢do substancial do capital de giro, bem como
nao sofreu qualquer alteragao significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia desde a sua Ultima demonstragdo financeira de 31 de dezembro de 2017;

ndo ocorreu ou esta ocorrendo qualquer evento descrito como Evento de
Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo
da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da remuneragdo das
Debéntures foi determinada por sua livre vontade, em observancia ao principio da
boa-fé;

as demonstragdes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2017, representam
corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada da Emissora naquela
data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emissora;

nao tem conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagao governamental que possa vir a
causar impacto substancial e adverso a Emissora, e/ou que vise anular, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura e as Debéntures ou que afete
adversamente a condigdo financeira ou operacional da Emissora ou de suas
Controladas;

os documentos e informagGes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo corretos e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emiss3o;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteracdo substancial adversa de suas situagdes econdmico-
financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

estd cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negocios e que sejam necessarias para a execugao das atividades
da Emissora, exceto nos casos em que estejam sendo discutidos de boa-fé na esfera
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judicial ou administrativa;

(xvii) @ Emissora ndo realizou nos Ultimos 4 (quatro) meses outra oferta plblica de
debéntures da mesma espécie que fosse dispensada de registro ou anélise prévia da
CVM ou da ANBIMA;

(xviii)cumpre e faz que suas Controladas e seus respectivos administradores, funcionarios
e membros do conselho de administragdo, agindo em beneficio da Emissora,
cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos
contra a administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupgdo, bem como (i)
mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar integral
cumprimento de tais normas; (ii) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir
de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

(xix) ndo foi notificada, citada, intimada ou de qualquer outro modo tomou conhecimento
de qualquer investigagdo, inquérito, procedimento administrativo ou judicial,
condenagdo civil ou judicial, contra si ou suas respectivas atuais Controladas,
Controladores e sociedades sob controle comum, e seus administradores e
funcionarios, por atos ilicitos relacionados as Leis Anticorrupgao;

(xx) observa e cumpre as normas de ordem socioambiental aplicaveis a Emissora, suas
atividades e projetos, a regulamentagao trabalhista e social no que tange a saude e
seguranga ocupacional, adotando ainda todas as medidas e agdes preventivas ou
reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos socioambientais, salvo
nos casos em que (a) a Emissora, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da
norma, lei, regulamento ou ordem nas esferas administrativa ou judicial e tenha
obtido medida judicial com efeito suspensivo com relagdo a exigibilidade da
aplicagdo de referida norma; ou (b) o descumprimento da referida norma, lei,
regulamento ou ordem ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

(xxi) observa e cumpre, em todos os aspectos, a regulamentacdo trabalhista e social no
que tange a ndo utilizacdo de mao de obra infantil ou analoga a escravidao;

(xxii) todos os Recebiveis cedidos fiduciariamente em garantia no Contrato de Cess3do
Fiduciaria de Recebiveis e todos os Equipamentos alienados fiduciariamente em
garantia no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos (a) sdo de sua
legitima e exclusiva propriedade/titularidade e (b) uma vez verificadas as Condigdes
Suspensivas, se encontrardo livres, desembaragados e desimpedidos de quaisquer
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constrigdes ou 6nus, encargos e/ou gravames, diminuigdes ou restricdes de qualquer
natureza, exceto em razdo do 6nus constituido nos termos do Contrato de Cessdo
Fiducidria de Recebiveis e Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos; e

(xxiil)esta em dia com pagamento de todas as obrigagbes municipal, estadual e federal de
natureza tributaria, trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto nos casos em que a Emissora esteja
legitimamente questionando de boa-fé tais obrigagbes e/ou que ndo afete a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagbes assumidas no ambito desta
Escritura.

9.2. A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que o
impega de exercer plenamente, suas fungbes conforme descritas nesta Escritura e na
Instrucdo CVM 583; (ii) ter ciéncia de todas as disposigbes da Instrugdo CVM 583 a serem
cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que cumprira todas as determinagdes do Agente
Fiduciario vinculadas ao cumprimento das disposicOes previstas naquela Instrugdo; e (iv)
ndo existir nenhum impedimento legal contratual ou acordo de acionistas que impega a
presente Emiss3o.

9.3. O Fiador declara e garante, nesta data e na Data de Integralizacdo, que:

(i) é pessoa fisica plenamente capaz e ndo foi coagido para assinatura deste
instrumento ou para a Outorga da Fianga;

(i) esta devidamente autorizado e obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias,
para celebrar esta Escritura, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
regulatdrios, contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

(i) as obrigagbes assumidas nesta Escritura constituem obrigagGes legalmente validas,
eficazes e vinculantes do Fiador, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigBes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do
Cddigo de Processo Civil;

(iv) a celebrag8o desta Escritura ndo infringe qualquer disposicdo legal, ordem, deciséo
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral, quaisquer contratos ou instrumentos
dos quais o Fiador seja parte;

(v) tem plena ciéncia e concorda integraimente com a forma de divulgacdo e apuragao
da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de cdlculo da remuneragdo das

72



see osee See® eeo
L ~ -

. 0
LK) ‘e *rPe Svee 9o »

Debéntures foi determinada por sua livre vontade, em observancia ao principio da
boa-fé;

(vi) cumpre as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos
contra a administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupgao, bem como abstém-
se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva @ administracdo publica,
nacional e estrangeira, ho seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo e

(vii) as informagOes prestadas pelo Fiador s3o verdadeiras, consistentes, corretas e
completas.

9.4. A Emissora e o Fiador obrigam-se, de forma solidaria, irrevogavel e irretratavel, a
indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos efou despesas (incluindo custas judicials e honorarios advocaticios)
incorridos pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razdo da falsidade,
inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das declaragbes prestadas nos termos das
Clausulas 9.1 e 9.3 acima.

9.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 9.3 acima, a Emissora obriga-se a notificar o
Agente Fiduciario e aos Debenturistas em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de que quaisquer das declaragbes aqui prestadas pela Emissora ou
pelo Fiador mostrem-se falsas, inveridicas ou incorretas.

9.6. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a
matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamagbes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que 0 ndo
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por culpa ou dolo do Agente Fiduciario.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Paraa Emissora:
MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS S.A.
Alameda Santos, n° 2.315, Jardins, Sdo Paulo, SP
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(it)

(iil)

(iv)

(v)

CEP 01419-101
Tel.: (11) 3083-6478
At.: Edoardo Tonolli / André Fior / Paulo Zuffo

E-mail: edoardo@baciodilatte.com.br / andre@bdil.com.br / paulo@tmg.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, 1.401, Itaim Bibi, S3o Paulo, SP
CEP 04534-002

Tel.: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para o Fiador

EDOARDO TONOLLI

Alameda Santos, n° 2.315, Jardins, Sao Paulo, SP
Tel: (11) 3083-6478

At.: Edoardo Tonolli

E-mail: edoardo@baciodilatte.com.br

Para o Banco Liquidante e o Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06.029-900, Sao Paulo — SP

At.: Departamento de AgGes e Custddia

Tel.: (11) 3684-7691 / (11) 3684-9492

E-mail: 4010.debentures@bradesco.com.br / 4010.acoes@bradesco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

Segmento CETIP UTVM

Praga Antonio Prado, 48 — 4° andar

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobiliarios de Renda Fixa
Telefone: 0300 111 1596

E-mail: valores.mobiliario
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10.1.1. As comunicagBes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderegos acima.

10.1.2. As comunicagOes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo
ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as
demais Partes.

10.2. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
rendncia ao mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.3. Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal juigamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicoes afetadas por outra
que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

10.4. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais documentos
da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagdo dos
Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequacgdo a normas legais, regulamentares
ou exigéncias da CVM, B3 ou ANBIMA, (ii) quando verificado erro material, seja ele um
erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razdo social, enderego e telefone,
entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

10.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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10.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do inciso I e III do artigo 784 da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execucdo especifica e se submetem as disposicoes do
artigo 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.7. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

10.8. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.
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Anexo 1

Instrumentos gue representam as operacoes existentes no sistema financeiro da Companhia gue serdo quitadas com 0s recursos

da Emissao e respectivas datas méximas para uso dos recursos

5 Data Data Valo;;’otal Data Méx‘:na para
anco . a a = pagamento com os
Credor Linha Contrato Contratacdao | Vencimento OP?;:?O recursos das
R$/mil) Debéntures
Em até 3 (trés) Dias
. Gteis contados da
Itad CCBM' Giropre 479112971 27/11/15 26/11/2018 950 primeira Data  de
aster N
Integralizacao das
Debéntures
Em até 3 (trés) Dias
) CCB - Giropré Utels  contados da
Itau M - 625499504 20/12/2017 21/12/2020 7.500 primeira Data de
aster e Visa N
Integralizagao das
Debéntures
Em até 3 (trés) Dias
] BNDES ﬁtgis_ contados da
Itad PROGEREN 11600554010 16/08/2016 15/09/2019 2.500 primeira Data de
Integralizacdo das
Debéntures
Em até 3 (trés) Dias
Gteis contados da
, BNDES primeira Data de
Itau PROGEREN 11600555017 16/08/2016 15/09/2019 2.500 Integralizacio das
Debéntures
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Valor Total

Data Maxima para

—&

da
Banco . Data Data = pagamento com os
Credor Linha Contrato Contratacdo | Vencimento Opg:\“gao recursos das
R$/mil) Debéntures
Em até 3 (trés) Dias
] BNDES lflteiS_ contados da
Itau PROGEREN 11600556013 16/08/2016 15/09/2019 3.500 primeira Data de
Integralizacao das
Debéntures
Em até 3 (trés) Dias
] BNDES Gteis contados da
Ttad PROGEREN 11600557010 16/08/2016 15/09/2019 3.500 primeira Data de
Integralizacao das
Debéntures
Em até 3 (trés) Dias
) CCB - Giropré dteis contados da
Itau Cartdes 20712559-2 10/02/2017 07/02/2020 5.000 primeira Data de
Integralizagao das
Debéntures
Em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da
Itai | CCB - Giro CDI 630699130 01/06/2017 | 30/04/2020 2.000 ?:trge;;?izagﬁzata d‘;i
Debéntures
Em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da
, . primeira  Data de
Itau CCB - Giro CDI 14325054 09/03/2018 09/03/2021 3.000 Integralizacio das
Debéntures
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Valor Total

Data Maxima para

da
Banco . Data Data - pagamento com 0s
Credor Linha Contrato Contratacdo | Vencimento Op?;:\ngao recursos das
R$/mil) Debéntures
Em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da
Itad CCB - Giro CDI 625811922 21/05/2018 19/07/2018 5.000 primeira Data de
Integralizagao das
Debéntures
Em até 5 (cinco) Dias
. Gteis contados da
Bradesco | 5 giarg'ta' 10960048 17/07/2017 | 17/07/2020 | 10.000 |primeira Data de
Integralizacao das
Debéntures
Em até 5 (cinco) Dias
CCB - Capital Uteis contados da
Santander de Giro 00334252300000005510 | 17/12/2015 17/12/2018 1.500 primeira Data de
Integralizagao das
Debéntures
Em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da
CCB - Capital primeira Data de
Santander de Giro 270343717 01/09/2017 01/09/2020 4.900 Integralizacio das
Debéntures
Em até 5 (cinco) Dias
Gteis contados da
CCB - Capital primeira Data de
ABC de Giro 4512917 05/06/2017 20/05/2020 4.000 Integralizacio das
Debéntures
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Valo:;;rotal Data Maxima para
Banco . Data Data = pagamento com os
Credor Linha Contrato Contratacdo | Vencimento Op?er:‘gao recursos das
R$/mil) Debéntures
 rrad Na primeira Data de
Baé‘rg‘;if° gcriingz‘:r'it; 40/00804-5 08/12/2017 | 03/12/2018 2.000 |Integralizacio  das
9 Debéntures
A Na primeira Data de
Bancodo | CCB - Credito 40/00805-3 20/12/2017 | 20/11/2018 | 2.000 | Integralizagio  das
Brasil Agroindustrial P
Debéntures
_ . Na primeira Data de
Baé‘r‘;‘;if° chor BrBatGefm 332.203.151 16/03/2018 | 14/03/2021 6.000 |Integralizacio  das
po Debéntures
80
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